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内容提要 

兴证铁矿：9 月 28 日，普式 62%价格指数 99.6 美元/吨

（-3.55），日照港超特粉 668 元/吨（0），PB 粉 743 元/吨

（0）。（数据来源：Mysteel） 

据 Mysteel，晋城市大气污染防治工作领导组对重点行

业企业在 2022-2023 年秋冬季(2022 年 10 月 1 日-2023 年 3

月 31 日)采取区域统筹的方式，实行差异化管控，轮流停产

减排。此外，唐山方面也传出限产消息，A 级钢铁企业烧结

限 30%，其它级别烧结停一半，利空铁矿。基本面来看，随

着澳洲港口检修以及巴西降雨减少，铁矿发运量有逐步回升

趋势。但国内矿端生产事故频发，临近二十大，安全检查或

制约内矿供应。需求端，上周日均铁水产量再次回升到 240

万以上，叠加国庆节前钢企补库需求，铁矿日均疏港量达到

了 315 万的的高位水平，45 港口铁矿库存也快速下降至 1.32

亿吨。综上，铁矿基本面仍有支撑，但限产消息发酵，预计

铁矿价格弱于成材，可择机做多螺矿比。仅供参考。 

 

兴证钢材：9 月 28 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 4070 元/吨（0），上海热卷 4.75mm 汇总价

3950 元/吨（0），江苏钢坯 Q235 汇总价 3820 元/吨（0）。

（数据来源：Mysteel） 

据 Mysteel，晋城市大气污染防治工作领导组对重点行

业企业在 2022-2023 年秋冬季(2022 年 10 月 1 日-2023 年 3

月 31 日)采取区域统筹的方式，实行差异化管控，轮流停产

减排。此外，唐山也传出限产消息，提振成材期货偏强。基

本面来看，供给端，上周钢联数据显示 247 家高炉企业日均
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铁水产量增加至 240 万吨，近期唐山限产消息传出，预计后

期产量环比下降。需求端，上周螺纹表需回升，主要和天气

改善以及节前补库有关，从周均建材成交来看，9 月成材需

求处于缓慢改善过程中，预计本周节前补库，表需仍有一定

增量空间，至于节后，需要继续观察下游施工情况。整体来

看，近期宏观影响减弱，晋城、唐山传出限产消息，利空原

料，利多成材。但原料下跌也会压制成材价格重心，因此在

实际需求明显改善前，成材价格或震荡，但利润将得到扩张，

建议择机做多盘面螺矿比。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 全国外汇市场自律机制电视会议于 9 月 27 日召开。会议指出，人民币对美元汇率有所

贬值，但贬值幅度仅为同期美元升值幅度的一半；人民币对欧元、英镑、日元明显升值，

是目前世界上少数强势货币之一。会议强调，外汇市场事关重大，保持稳定是第一要

义。人民币汇率保持基本稳定拥有坚实基础。必须认识到，汇率的点位是测不准的，双

向浮动是常态，不要赌人民币汇率单边升值或贬值，久赌必输。会议要求，自律机制成

员单位要自觉维护外汇市场的基本稳定，坚决抑制汇率大起大落。 

 

2. 本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2853 元/吨，平均钢坯含税成本 3747

元/吨，周环比上调 6 元/吨，与 9 月 28 日当前普方坯出厂价格 3700 元/吨相比，钢厂

平均亏损 47 元/吨，周环比减少 84 元/吨。（数据来源：Mysteel） 

 

3. 据 Mysteel 不完全统计，截至 9 月 28 日，国内 10 家钢厂发布检修计划。其中，鞍钢计

划自 9 月 9 日起对厂内 1 座 2580m³高炉进行焖炉操作，预计焖炉时长约 40 天，日均

影响铁水产量约 0.6 万吨。（数据来源：Mysteel） 

 

4. 受汇率波动影响，一位华东冷系出口商反馈，近两周出口接单明显好转。一家东北大型

钢厂告诉 Mysteel 本月出口接单量比上个月增加了超过 30%，另一家华东地区大型钢

厂本月接单比上月增加了 20 万吨。（数据来源：Mysteel） 

 

5. 8 月份全国粗钢日均产量 270.55 万吨，环比增长 3.0%。尽管钢厂效益较低，但由于 9

月份需求好转，钢厂也加大复产力度，预计 9 月份全国粗钢日均产量在 285 万吨-290

万吨。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

图1. 铁矿日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/9/28 2022/9/27 日环比 2022/9/21 周环比 

现货价格 

普式 62%（美元/吨） 97.60  96.05  1.55  96.65  1  

超特粉 679  678  1  653  26  

金布巴粉 59.5% 710  713  -3  700  10  

罗伊山粉 725  734  -9  724  1  

PB 粉 745  754  -9  744  1  

PB 块 891  890  1  852  39  

纽曼粉 764  770  -6  760  4  

麦克粉 738  745  -7  730  8  

卡粉 856  866  -10  847  9  

唐山铁精粉 948  948  0  917  31  

巴粗 720  727  -7  700  20  

现货价差 
PB 粉-超特 66  76  -10  91  -25  

卡粉-PB 粉 111  112  -1  103  8  

期货 
01 合约 712  719  -7  704  8  

05 合约 672  677  -5  664  8  

期货价差 铁矿 01-05 40  42  -2  40  0  

基差 

超特粉 173  165  8  152  21  

金布巴粉 59.5% 100  97  4  98  3  

罗伊山粉 77  80  -3  84  -7  

PB 粉 66  69  -3  77  -11  

纽曼粉 78  77  1  81  -4  

麦克粉 80  81  -1  80  1  

卡粉 87  90  -4  85  2  

唐山铁精粉 120  113  7  97  23  

巴粗 69  70  -1  55  14  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel，Wind 
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图2. 钢材日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/9/28 2022/9/27 日环比 2022/9/21 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 4070  4070  0  3950  120  

上海热卷 3950  3950  0  3850  100  

上海冷轧 4410  4410  0  4340  70  

上海中厚板 4060  4060  0  4030  30  

江苏钢坯 Q235 3820  3820  0  3780  40  

唐山钢坯 Q235 3700  3680  20  3590  110  

现货价差 

热卷-螺纹 -120  -120  0  -100  -20  

上海冷轧-热轧 460  460  0  490  -30  

上海中厚板-热轧 110  110  0  180  -70  

螺纹-钢坯 392  392  0  308  84  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 118  104  14  13  105  

华东螺纹（电炉） -137  -136  -1  -290  153  

华东热卷 -70  -84  14  -155  85  

期货主力 
螺纹钢 3823  3837  -14  3664  159  

热卷 3870  3884  -14  3708  162  

盘面利润 

螺纹 01 199  190  9  74  125  

螺纹 05 282  276  6  184  99  

螺纹 10 618  624  -6  561  57  

热卷 01 246  237  9  118  128  

热卷 05 342  336  6  228  115  

热卷 10 623  621  2  563  60  

期货价差 

卷-螺主力价差 47  47  0  44  3  

螺纹 01-05 101  109  -8  78  23  

螺纹 10-01 138  139  -1  200  -62  

热卷 01-05 88  96  -8  78  10  

热卷 10-01 96  89  7  158  -62  

主力基差 
螺纹 247  233  14  286  -39  

热卷 80  66  14  142  -62  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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