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内容提要 

兴证铁矿：9月 23 日，普式 62%价格指数 98.75 美

元/吨（+2.35），国内超特粉 666 元/吨（-1），PB 粉

753 元/吨（0）。（数据来源：Mysteel） 

宏观面，加息落地，利空出尽；俄乌冲突升级，或

利多国内黑色系。基本面来看，随着澳洲港口检修以及

巴西降雨减少，铁矿发运量有逐步回升趋势。但国内矿

段生产事故频发，临近二十大，安全检查或制约内矿供

应。需求端，上周日均铁水产量再次回升到240万以上，

叠加国庆节前钢企补库需求，铁矿日均疏港量达到了

315 万的的高位水平，45 港口铁矿库存也快速下降至

1.32 亿吨，对节前铁矿价格形成较强支撑。综上，节前

铁矿在补库情绪以及高日耗驱动下，价格或走强，节后

需要观察成材终端需求兑现情况，关注俄乌最新形势以

及国内二十大。仅供参考。 

 

兴证钢材：9 月 23 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 4020 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm

汇总价 3930 元/吨（+20），江苏钢坯 Q235 汇总价 3800

元/吨（+20）。（数据来源：Mysteel） 

近期钢价反弹的主要驱动来自宏观方面，一是 9月

美联储加息 75BP，符合市场此前预期，短期内“利空出

尽”；二是俄乌局势变化，黑色金属市场情绪受到明显

提振，成材价格集体反弹。若后期俄乌局势影响扩大，

或利好热卷出口，因此可关注卷螺差变化。基本面来看，

供给端，上周钢联数据显示 247 家高炉企业日均铁水产

量增加至 240 万吨，在没有政策的约束下，今年铁水供

给主要由利润水平调节，预计后期铁水供应或维持在高
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位。需求端，上周螺纹表需回升，主要和天气改善以及

节前补库有关，从周均建材成交来看，9 月成材需求处

于缓慢改善过程中，预计本周节前补库，表需仍有一定

增量空间，至于节后，需要继续观察下游施工情况。整

体来看，近期美联储加息落地，叠加国庆节前补库、原

料价格支撑，黑色或偏强，关注俄乌最新局势以及国内

二十大。仅供参考。 
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1. 市场资讯 

1) 武汉市多个政府部门日前召集多家头部房企座谈，听取企业对当

前房地产市场运行、调控政策的意见和建议，万科、保利、华

润、中海、融创等十几家房企参会。会议主要了解房企目前存在

的困难及其对市场未来研判，分析房地产相关政策效果及市场变

化，并鼓励房企积极在武汉拿地。 

2) 银保监会相关部门负责人 23 日表示，房地产金融化泡沫化势头得

到实质性扭转。坚持“房住不炒”定位，围绕“稳地价、稳房

价、稳预期”目标，持续完善房地产金融管理长效机制。合理满

足房地产市场融资需求，稳妥处置恒大等部分头部房企风险。地

方政府隐性债务风险得到稳妥处置。增量风险已基本控制，存量

风险化解正有序推进。 

3) 钢材周度供应数据：供应方面，上周五大钢材品种供应增至

979.05 万吨，增量 2.06 万吨，增幅 0.2%。五大钢材品种截至上

周连续增产 8周，累计增产约 96 万吨。上周钢企生产状态基本保

持相对稳定，长短流程均有复产和提高生产饱和度的表现和计

划。库存方面，五大钢材品种总库存增至 1590.46 万吨，周环比

减少 15.68 万吨，降幅 1.0%。上周库存环比上周有所去化，主要

体现在市场库存上，这与国庆节前少量备库需求有一定关系。另

外虽然上周钢厂库存环比有所微增，但是钢厂出库节奏并未明显

放缓，微增的主因在于钢企生产的现有资源入库后未及时出货。

消费方面，上周五大品种周消费量增幅 4.1%；其中建材消费环比

增幅 8.8%，板材消费环比增幅 0.4%。上周受台风天气、降水影响

和中秋影响，市场整体成交氛围不佳，上周这些因素影响均有消

退，叠加基建赶工有所体现，市场信心有所提振，成交水平也明

显好，进而使得消费水平环比回升。（来源：Mysteel） 

 

2. 铁矿&钢材市场日度监测 

图1. 铁矿数据日度监测 
 指标（元/吨） 2022/9/23 2022/9/22 日涨跌值 日环比 

现货价格 

普式 62%（美元/吨） 98.75 96.40 2.35 2.4% 

超特粉 666 667 -1 -0.1% 

金布巴粉 59.5% 711 711 0 0.0% 
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罗伊山粉 733 733 0 0.0% 

PB 粉 753 753 0 0.0% 

PB 块 865 860 5 0.6% 

纽曼粉 768 770 -2 -0.3% 

麦克粉 745 745 0 0.0% 

卡粉 862 862 0 0.0% 

河钢精粉 917 917 0 0.0% 

巴粗 727 712 15 2.1% 

现货价差 
PB 粉-超特 87 86 1 / 

卡粉-PB 粉 109 109 0 / 

期货 
01 合约 719 718 1 0.1% 

05 合约 679 677 2 0.2% 

期货价差 铁矿 01-05 41 41 -1 / 

基差 

超特粉 151 153 -2 / 

金布巴粉 59.5% 94 95 -1 / 

罗伊山粉 78 79 -1 / 

PB 粉 71 72 -1 / 

纽曼粉 74 78 -3 / 

麦克粉 80 81 -1 / 

卡粉 86 87 -1 / 

河钢精粉 82 83 -1 / 

巴粗 70 54 16 / 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel，Wind 

 

图2. 钢材数据日度监测 
 指标（元/吨） 2022/9/23 2022/9/22 日涨跌值 日环比 

现货价格 

杭州螺纹 4020 4010 10 0.2% 

上海热卷 3930 3910 20 0.5% 

上海冷轧 4400 4370 30 0.7% 

上海中厚板 4060 4050 10 0.2% 

江苏钢坯 Q235 3800 3780 20 0.5% 

唐山钢坯 Q235 3650 3630 20 0.6% 

现货价差 

热卷-螺纹 -90 -100 10 / 

上海冷轧-热轧 470 460 10 / 

上海中厚板-热轧 130 140 -10 / 

螺纹-钢坯 361 370 -10 / 

现货利润 
华东螺纹（高炉） 55 57 -3 / 

华东螺纹（电炉） -185 -195 9  
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华东热卷 -104 -111 7 / 

期货价格 

螺纹 01 3766 3765 1 0.0% 

螺纹 10 3942 3945 -3 -0.1% 

热卷 01 3819 3809 10 0.3% 

热卷 10 3947 3939 8 0.2% 

盘面利润 

01 螺纹 150 143 7 / 

10 螺纹 620 620 0 / 

01 热卷 203 187 16 / 

10 热卷 625 614 11 / 

期货价差 

卷-螺 01 53 44 9 / 

卷-螺 10 5 -6 11 / 

螺纹 10-01 176 180 -4 / 

热卷 10-01 128 130 -2 / 

期现基差 

现货-螺纹 01 254 245 9 / 

现货-螺纹 10 78 65 13 / 

现货-热卷 01 111 101 10 / 

现货-热卷 10 -17 -29 12 / 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑

基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，

不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中

的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不

一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告

日期当日的独立判断。 
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及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本

报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议

客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全

面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承

担责任。 
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