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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2209报收4154.6点，下跌

0.06%，成交652.03亿元；上证50当月合约IH2209报收

2736.8点，下跌0.46%，成交822.17亿元；中证500当

月合约IC2209报收6432点，下跌0.68%，成交312.75

亿元；中证1000当月合约IM2209报收7253.6点，上涨

0.2%，成交364.99亿元。申万31个行业中，有色金属

、基础化工、煤炭行业领涨；非银金融、公用事业、银

行行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入

额为卖出302.86亿元,其中主板A股资金净主动买入额为

卖出248.86亿元。

         经济恢复再次放缓，稳增长预期升温，政策层面

有上修迹象，除了央行下调LPR外，我国实施新的组合

式税费支持政策，对提振市场主体信心、扩大消费投资

、增强发展内生动力、稳定宏观经济大盘发挥了重要作

用。国家税务总局数据显示，截至7月20日，新增减税

降费及退税缓税缓费超3万亿元。已有20005亿元增值

税留抵退税款退到纳税人账户，超过去年全年退税规模

的3倍。夏季工业用电紧张影响经济恢复，地产纾困政

策仍在持续。短期从资金走向看，资金有自高估值行业

向低估值行业转换迹象。近期预期仍以震荡为主。

        IF当月合约基差为13.2，IH当月合约基差为1.37，

IC当月合约基差为44.08，IM当月合约基差为56.18。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 4161.08 4187.39 4147.41 103.15 2391.01 ↓-20.31 ↓-0.49 0.96

上证50 2735.67 2759.69 2727.74 24.91 625.59 ↓-20.70 ↓-0.75 1.16

中证500 6466.40 6475.82 6436.08 133.68 1528.12 ↓-6.28 ↓-0.10 0.61

中证1000 7306.02 7310.13 7267.79 171.07 2288.28 ↑17.44 ↑0.24 0.58

上证综指 3276.22 3284.60 3262.63 316.57 4183.12 ↓-1.57 ↓-0.05 0.67

深证成指 12455.15 12525.01 12405.58 460.67 5839.81 ↓-50.52 ↓-0.40 0.95

中小板指 8516.44 8567.03 8476.64 397.63 800.23 ↓-35.89 ↓-0.42 1.06

创业板指 2780.31 2802.05 2764.52 400.14 1925.48 ↑1.29 ↑0.05 1.35

恒生指数 19503.25 19701.55 19377.09 374.75 1364.61 ↓-153.73 ↓-0.78 1.65

台湾50 11620.63 11751.56 11609.93 488.68 1373.24 ↓-143.46 ↓-1.22 1.20

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2209 4154.60 -3034 50828 652.03 -3.60 ↓-0.06 0.74 6.48
IF2210 4147.20 694 2284 29.15 -1.60 ↓-0.02 0.72 13.88
IF2212 4136.00 -139 9930 125.34 -3.80 ↓-0.06 0.77 25.08
IF2303 4119.60 1286 6057 75.28 -1.80 ↓-0.03 0.83 41.48
上证50
IH2209 2736.80 797 65957 822.17 -19.20 ↓-0.46 1.30 -1.13
IH2210 2740.40 -9 1226 15.25 -19.60 ↓-0.47 1.20 -4.73
IH2212 2746.00 222 9426 116.98 -20.00 ↓-0.48 1.29 -10.33
IH2303 2755.80 260 1715 21.21 -20.60 ↓-0.50 1.27 -20.13
中证500
IC2209 6432.00 2962 38022 6.91 -18.80 ↓-0.68 1.33 34.40
IC2210 6400.40 -35 838 57.01 -19.20 ↓-0.70 1.32 66.00
IC2212 6332.80 1222 6910 13.79 -17.20 ↓-0.62 1.30 133.60
IC2303 6240.00 455 1665 364.99 -17.60 ↓-0.63 1.32 226.40

中证1000
IM2209 7253.60 25221 25221 364.99 14.20 ↑0.20 0.71 52.42
IM2210 7199.60 1486 1486 21.33 11.40 ↑0.16 0.74 106.42
IM2212 7093.00 5966 5966 84.46 2.00 ↑0.03 0.75 213.02
IM2303 6930.40 2447 2447 33.87 -9.80 ↓-0.14 0.79 375.62

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 10648 681 1 中信期货 19558 856
2 中信期货 10562 506 2 国泰君安 12751 1074
3 银河期货 7199 430 3 上海东证 7701 -846
4 海通期货 6209 344 4 华泰期货 7201 -94
5 乾坤期货 5778 -454 5 海通期货 4715 219
6 申银万国 5377 -27 6 永安期货 4465 123
7 上海东证 4946 -294 7 中信建投 3846 2
8 华泰期货 3635 -128 8 申银万国 3273 -188
9 广发期货 3520 -114 9 瑞银期货 3001 -292
10 国投安信 2895 -266 10 银河期货 2949 -98

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 9352 333 1 国泰君安 15773 494
2 中信期货 5899 168 2 中信期货 7584 452
3 海通期货 4737 269 3 中金期货 6284 26
4 华泰期货 3136 78 4 中银期货 6070 153
5 上海东证 3091 -145 5 银河期货 3948 -97
6 南华期货 2680 51 6 上海东证 3497 -275
7 银河期货 1898 -35 7 海通期货 2944 56
8 永安期货 1893 52 8 瑞银期货 2288 0
9 广发期货 1777 -234 9 广发期货 2255 -396
10 兴证期货 1727 4 10 华泰期货 2045 156

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 22963 -688 1 中信期货 23612 -219
2 华泰期货 10086 -203 2 国泰君安 14889 -411
3 国泰君安 9941 -661 3 华泰期货 12625 185
4 银河期货 9177 -123 4 申银万国 11563 43
5 海通期货 7874 -474 5 海通期货 9838 -605
6 申银万国 7808 -261 6 招商期货 6355 -105
7 兴证期货 7518 274 7 中金财富 6239 153
8 一德期货 6956 -14 8 上海东证 5371 -271
9 上海东证 6544 692 9 光大期货 3942 -241
10 国投安信 6502 -25 10 永安期货 3761 105

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表8.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 5229 -574 1 国泰君安 6099 81
2 华泰期货 3003 109 2 中信期货 5899 -359
3 国泰君安 2373 -226 3 上海东证 2380 -200
4 银河期货 2122 360 4 海通期货 2040 -65
5 海通期货 1830 -171 5 广发期货 1612 -949
6 申银万国 1589 119 6 建信期货 1576 -33
7 兴证期货 1429 -311 7 华泰期货 1456 121
8 一德期货 1271 -41 8 申银万国 1037 13
9 上海东证 1210 -4 9 银河期货 962 -163
10 国投安信 1071 5 10 国信期货 914 92

数据来源：wind，兴证期货研发部

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表9.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表10.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.申万行业涨跌幅情况（单位：%）
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图表12.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
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