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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2450-2540（10/10），

江苏 2450-2490（10/0），广东 2440-2470（10/10），

山东鲁南 2570-2570（0/0），内蒙 2250-2300（0/0），

CFR 中国（所有来源）247-310（0/0），CFR中国（特定

来源）300-310（0/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，内地方面，本周西北指导价提涨，

出货顺畅，虽然内地煤头装置检修高峰已过，但目前开

工提升速度较慢，内地总体偏强，本周隆众西北厂库

25.6 万吨（+2.7 万吨），西北待发订单量 15.3 万吨

（+1.7 万吨）。港口方面，本周隆众港口库存 103.5 万

吨（+7.2万吨），卸港集中。外盘开工方面，伊朗短期

开工仍偏低，伊朗 Busher 及 Marjan 甲醇装置 7月下旬

故障检修，ZPC1#及 kaveh 仍待重启，市场担忧四季度

进口量有下滑预期。需求方面，天津渤化 7.27 起检修

一个月，南京诚志 MTO一期及二期逐步恢复。综上，近

期甲醇基本面随着内地开工和进口预期的下降，有所好

转；宏观方面，本月美联储议息会议如期加息 75bp，联

储主席暗示 9 月可能继续加息 75bp，同时谈及放慢加

息的可能，表明当前美国经济确实面临下行的较大压力，

加息预期放缓，昨夜商品整体有所上涨，但随着利好落

地预计商品整体反弹高度有限，预计近期甲醇整体维持

震荡格局。 

兴证尿素：现货报价，山东 2390（-25），安徽 2475

（-100），河北 2400（-15），河南 2465（-20）。（数

据来源：卓创资讯）。 

近日国内尿素市场维持下滑趋势，新单成交有限。

供应来看，部分生产负荷减量，但是由于需求表现低迷，
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存在供需矛盾。下游信心不足，多不敢贸然进行备货补

仓，谨慎观望心态较重，仅刚需跟进居多。宏观方面，

本月美联储议息会议如期加息 75bp，联储主席暗示 9月

可能继续加息 75bp，同时谈及放慢加息的可能，表明当

前美国经济确实面临下行的较大压力，加息预期放缓，

昨夜商品整体有所上涨。由于尿素基本面较差，宏观方

面短时企稳，预计近期尿素维持震荡格局。 
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1. 甲醇现货市场情况 

7月份，内地甲醇市场先跌后涨。上旬，受国际油价、期货等走势影

响，内地甲醇市场心态偏空，部分生产企业和中间商为促进出货陆续调

降，各地价格下滑。中旬之后，部分企业降价出货后库存压力有所缓解，

局部地区装置检修或降负，企业低价出货有所减少，内地甲醇市场重心略

有回升，但需求制约涨幅有限。截止 7月 27日，内蒙古均价在 2273 元/

吨，环比下跌 2.70%，同比上涨 7.92%；山东均价在 2563 元/吨，环比下跌

4.87%，同比上涨 3.70%。 

7月份，沿海甲醇市场跌后反弹。月内甲醇价格呈“v型”走势，期货

方面上半月跌幅明显，下半月止跌后略有反弹，反弹高度有限，7月份市

场心态整体偏空。沿海地区进口到货正常，供应充足，部分地区下游需求

较弱，虽然有下游逢低补库，但市场交投气氛仍较为清淡，整体来看 7月

份沿海商谈重心较 6月份有所下移。截止 7月 27日，太仓地区均价在

2428元/吨，环比下跌 10.55%，同比下跌 7.39%，广东地区均价在 2446 元

/吨，环比下跌 11.28%，同比下跌 6.77%。 

2. 尿素现货市场情况 

7月国内尿素市场处于刚需淡季，前期高价货源需求萎缩，致企业库

存缓增。期间全球大宗商品价格震荡下跌，并波及到国内尿素市场。尿素

企业为减缓库存压力，降价、优惠空间增大。上旬国内尿素延续弱势，工

农业需求跟进一般。中旬局部农需向好，区域行情略有改观。下旬随着工

农业需求阶段性结束，加之原料价格回落，导致市场买涨不买跌气氛浓

厚，仅有刚需多数一单一谈。卓创资讯数据显示，2022 年上半年中国尿素

市场均价 2863元/吨，同比上涨 33.41%。其中 7月 1日-27日中国尿素市

场均价为 2662元/吨，环比下滑 15.63%，同比下滑 1.19%。尿素主力合约

震荡下行。美联储超预期加息等市场因素影响想，尿素 2209主力合约创下

3067元/吨的高点后持续震荡回落，并于 7月 14日失守 2083 元/吨大关后

跌势加速，截至 7月 27日，尿素 2209 主力合约收盘价 2145 元/吨，较年

内高点下跌 919元/吨。步入 8月国内尿素现货市场开启快速回落模式。价

格下滑一方面是基于季节性淡季需求转淡。另一方面是原料煤炭价格的大

幅回落，成本端的快速收窄。预计 9-10 月中国尿素市场价格或呈筑底整理

趋势，预计运行区间在 2200-2300元/吨。 
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