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内容提要 

⚫ 我们的观点 

2022 年 6 月 22 日，中金所对外公布了《中

证 1000 股指期货合约》(征求意见稿)、《中证

1000 股指期权合约》(征求意见稿)、《中国金融

期货交易所中证 1000 股指期货合约交易细则》

(征求意见稿)和《中国金融期货交易所股指期权

合约交易细则》(修订征求意见稿)， 市场即将迎

来中证 1000 股指期货和中证 1000 股指期权。 

中证 1000 指数选取中证 800 指数样本以外

规模偏小且流动性好的 1000 只股票作为样本，

与沪深 300 和中证 500 等指数形成互补。中证

1000 股指期货与期权的推出，弥补了之前股指期

货对于 A 股覆盖不足的短板，在中证 1000 股指

期货推出之后，股指期货对于 A 股覆盖达到 1800

只股票，接近半数，且由于中证 1000 指数覆盖

较多政策扶持新兴产业，对于指增策略和择时套

保具有了更多可操作性，对市场吸引力更大。 
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1. 中证 1000股指期货/期权进入征求意见环节 

 

2022年 6月 22日，中金所对外公布了《中证 1000 股指期货合约》(征求意见稿)、《中

证 1000股指期权合约》(征求意见稿)、《中国金融期货交易所中证 1000股指期货合约交易细

则》(征求意见稿)和《中国金融期货交易所股指期权合约交易细则》(修订征求意见稿)， 市

场即将迎来中证 1000 股指期货和中证 1000 股指期权。 

 

图表 1：中证 1000股指期货合约 

合约标的 中证 1000 指数 

合约乘数 每点人民币 200 元 

报价单位 指数点 

最小变动价位 0.2 点 

合约月份 当月、下月及随后两个季月 

交易时间 9:30-11:30, 13:00-15:00 

每日价格最大 

波动限制 
上一个交易日结算价的±10% 

最低交易保证金 合约价值的 8% 

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延 

交割日期 同最后交易日 

交割方式 现金交割 

交易代码 IM 

上市交易所 中国金融期货交易所 
 

数据来源：公开市场整理，兴证期货研发部 

 

中证 1000指数选取中证 800指数样本以外规模偏小且流动性好的 1000 只股票作为样本，

与沪深 300 和中证 500等指数形成互补。中证 1000 指数的样本空间与中证全指指数的样本空

间相同，首先剔除样本空间内中证 800指数样本及过去一年日均总市值排名前 300名证券，然

后将样本空间内证券按照过去一年的日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 20%的证券，最

后将样本空间内剩余证券按照过去一年日均总市值由高到低排名，排名在 1000 名之前的证券

作为指数样板。 
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指数计算公式： 

        报告期指数=（报告期样板的调整市值/除数）*1000 

其中，调整市值=∑（证券价格 ∗调整股本数）。 

指数样本每半年调整一次，样本调整实施时间分别为每年 6月和 12月的第二个星期五的

下一个交易日。每次调整的样本比例一般不超过 10%，定期调整设置缓冲区，日均成交金额排

名在样本空间前 90%的老样本可参与下一步日均总市值排名，日均总市值排名在 800名之前的

新样本优先进入，排名 1200名之前的老样本优先保留。 

 

2. 中证 1000指数基本情况 

 

中证 1000指数是剔除中证 800指数（即沪深 300和中证 500 指数覆盖的所有股票）后选

取的规模偏小且流动性比较好的 1000 只股票，与中证 800指数合起来基本覆盖近半数。 

中证 1000指数综合反映中国 A股市场中一批小市值公司的股票价格表现。从行业权重

看，权重排名前 7名的行业分别为：化工行业、医药行业、电子行业、有色金属行业、机械设

备行业、电器设备行业和计算机行业。可以看出，中证 1000指数大权重的细分行业多为政策

加码扶持的新兴产业，属于高成长高增长赛道，其中 187 只为专精特新企业。 

中证 1000指数主要聚焦小市值股票的运行情况，以 2022年 6月 30 日数据统计，中证

1000 指数成分股平均市值为 117.18 亿元（远低于沪深 300 的 1436.41亿元，中证 500指数的

240.33亿元）；成分股市值中位数为 91.54 亿元（远低于沪深 300 的 859.13 亿元，中证 500

指数的 203.86 亿元）。统计数据显示，中证 1000 指数成分股市值主要位于 500 亿以下（成分

股个数占 99.5%），其中 50~200亿成分股个数占比为 76.7%。 

 

图表 2：指数覆盖情况 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 3：三大指数各行业权重情况 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 4：中证 1000指数行业权重 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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图表 5：三大指数市值分布 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

从过往指数收益情况来看，中证 1000 指数的波动相较沪深 300 指数和中证 500 指数更为

剧烈。由于 A股存在较明显的风格轮动效应，大小盘收益情况经常出现轮动，所以大小盘的收

益情况市场出现较大分化，则中证 1000指数的推出弥补了小盘股策略的不足。 

 

图表 6：三大指数历年收益情况 

  沪深 300 中证 500 中证 1000 

2022H1 -10.51% -13.39% -13.85% 

2021 -5.20% 15.58% 20.52% 

2020 27.21% 20.87% 19.39% 

2019 36.07% 26.38% 25.67% 

2018 -25.31% -33.32% -36.87% 

2017 21.78% -0.20% -17.35% 

2016 -11.28% -17.78% -20.01% 

2015 5.58% 43.12% 76.10% 

2014 51.66% 39.01% 34.46% 

2013 -7.65% 16.89% 31.59% 

2012 7.55% 0.28% -1.43% 

2011 -25.01% -33.83% -32.96% 

2010 -12.51% 10.07% 17.40% 
 

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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3. 中证 1000股指期货策略概述 

 

指增策略，由于中证指数打包了一篮子政策扶持新兴产业，不论弹性还是景气度都好于大

市值股票，且中证 1000指数波动性更强，则锚定中证 1000指数，以中证 1000 收益为贝塔收

益的指数增强策略更具有吸引力。 

中性策略，中小盘股票具有波动剧烈、弹性较大的特点，则使用股指期货作为套保工具的

需求更加强烈。 

ETF套利策略，及利用 ETF 现货与期货市场间价差进行低买高卖的套利策略（购买 ETF 相

比直接购买一篮子股票更方便），中证 1000 指数的高波动性或提高该策略的盈利能力。 

 

4. 中证 1000股指期货推出丰富工具品种 

 

中证 1000股指期货与期权的推出，弥补了之前股指期货对于 A股覆盖不足的短板，在中

证 1000股指期货推出之后，股指期货对于 A股覆盖达到 1800 只股票，接近半数，且由于中证

1000 指数覆盖较多政策扶持新兴产业，对于指增策略和择时套保具有了更多可操作性，对市

场吸引力更大。 

具体实践方面，推出中证 1000股指期货可以：（一）扩大雪球产品的产品规模，丰富雪

球产品策略，而且中证 1000 指数波动性高于中证 500，挂钩该指数的雪球产品可以获得更高

的票息；（二）由于中证 1000ETF 融券需求较大，中证 1000 股指期货的推出有效缓解中证

1000ETF的融券需求；（三）在市场风格轮动时，增加了品种间套利操作的选择性。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告

及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推

测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能

不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建

议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责

任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做

出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 


