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1. 中证 1000 股指期权合约细则（征求意见稿）

中证 1000股指期权和沪深 300股指期权同为中金所指数期权品种。在行权间距、行权方式、

交易时间、到期日、交割方式等合约细则上相同。详细细则见下表。

图表 1 中证 1000 股指期权合约细则（征求意见稿）

合约标的物 中证 1000 指数

合约乘数 每点人民币 100 元

合约类型 看涨期权、看跌期权

报价单位 指数点

最小变动价位 0.2 点

每日价格最大波动限制 上一交易日中证 1000 指数收盘价的±10%

合约月份 当月、下 2个月及随后 3个季月

行权价格

行权价格覆盖中证 1000 指数上一交易日收盘价上下浮动 10%对

应的价格范围

对当月与下 2个月合约：行权价格≤2500 点时，行权价格间距

为 25 点；2500 点<行权价格≤5000 点时，行权价格间距为 50 点；5000

点<行权价格≤10000 点时，行权价格间距为 100 点；行权价格>10000

点时, 行权价格间距为 200 点

对随后 3 个季月合约：行权价格≤2500 点时，行权价格间距为

50 点；2500 点<行权价格≤5000 点时，行权价格间距为 100 点；5000

点<行权价格≤10000 点时，行权价格间距为 200 点；行权价格>10000

点时, 行权价格间距为 400 点

行权方式 欧式

交易时间 9:30-11:30，13:00-15:00

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延

到期日 同最后交易日

交割方式 现金交割

交易代码
看涨期权：MO合约月份-C-行权价格

看跌期权：MO合约月份-P-行权价格

上市交易所 中国金融期货交易所
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2. 中证 1000 股指成分与行业分布

中证 1000股指风格偏向小盘股，权重较为分散，与偏向大盘的沪深 300指数和偏向中盘的

中证 500指数形成互补，而且中证 1000成分股的权重也较为分散，沪深 300、中证 500、中证

1000排名前 10%个股权重之和分别为 41.8%、23.5%、28.3%，中证 1000指数前十大权重股占

比总共不足 5%，由于权重分散，适合做中性策略，随着中证 1000指数期权的推出，更适合中

小盘股票投资者的对冲、套利等组合策略需求。

图表 2 中证 1000股指行业分布

数据来源：Wind，兴证期货研发部

图表 3 中证 1000股指前十大权重占比

数据来源：Wind，兴证期货研发部
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3. 中证 1000 股指历史波动率表现

中证 1000指数的波动高于沪深 300，增加了期权波动率套利的空间。回顾沪深 300股指期

权在上市初期的期权加权隐含波动率走势发现，股指期权的隐含波动率定价出现小幅高估，由

此可关注新品种上市初期的期权波动率套利交易机会。

图表 4 中证 1000历史波动率（%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表 5 沪深 300历史波动率（%）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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4. 总结

上证 50ETF、沪市 300ETF、深市 300ETF、沪深 300指数主要对应大市值为主的大盘股，

与小盘股相关性较低。因此，偏好交易小盘股的投资者此前很难有效使用 50ETF、300ETF或者

沪深 300指数期权对冲小盘股风险。中证 1000指数期权推出在即，不但丰富了国内指数类期权

品种，而且为中小盘股投资者提供了更有效的对冲工具，有利于完成金融市场，促进金融市场

与投资者成熟化。
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免责声明
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适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特
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