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周度观点总结

宏观及行业主要观点

宏观 本期工业生产出现边际好转，但终端需求偏弱格局仍在延续，国家层面不断出台稳经济政策，后续重点关

注政策实施情况。疫情影响下消费端恢复偏慢，近期航运CCFI指数回升，关注后续出口好转可能性。

本期沿海发电耗煤、唐山高炉开工、沥青开工率等均小幅回升，反映复工复产稳步推进，但钢材去库偏慢，

水泥玻璃价格下行趋势未变，显示终端需求好转仍需时间。5月25日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话

会议，预计未来政策托底力度进一步加大。本期汽车消费边际回暖，但电影消费仍偏弱，消费端总体仍受疫情

影响。5月中旬以来CCFI指数持续回升，关注后续出口边际好转的可能性。

行业 1）煤炭：动力煤价格平稳，焦煤焦炭价格小幅下行；

2）钢材：铁矿石价格上涨，螺纹钢价格下行，螺纹去库节奏偏慢，钢厂利润大幅下行，显示疫情拖累下钢材供

需双弱，价格下行压力较大；

3）有色：铜、铝、锌价格整体平稳，铜去库有所加快；

4）石油化工：原油和成品油维持强势，化工品本期普涨（部分煤化工品除外）；

5）水泥玻璃纯碱：水泥价格继续下行，双碳目标下光伏玻璃剩余投产计划仍较多，纯碱价格强于平板玻璃；

6）农产品：猪肉价格上行，蔬菜价格继续回落；

7）贸易和消费：航运CCFI指数回升，BDI指数大幅下行；汽车零售市场边际回暖；电影消费整体水平仍偏低。



大类资产
表现



一、大类资产表现

• 本期时间周期为2022.5.23至5.29

• 本期商品价格指数整体上涨，其中能化、贵金属指数周度

涨幅分别达到1.79%、1.12%，仅农产品指数小幅度回落。

• 国内股市本期整体疲软，普遍回落。

• 债市方面，本期国债指数与国债期货普涨。

• 本期美股迎来大反弹，其中纳斯达克指数周度涨幅达到

6.84%。

• 美元指数与10年美债收益率周度回落，Comex黄金小幅度

上扬。
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二、国内宏观数据追踪

• 工业增加值4月同比下跌2.9%，为2020年3月以来首次负增长；

• 制造业、非制造业PMI景气指数分别为47.4、40，创下近两年新低。

⚫工业与制造业景气度



二、国内宏观数据追踪

• 4月份CPI同比走高至2.1%，PPI同比数据回落至8%，CPI与PPI剪刀差相比前几个月收窄；

• 受全国多点疫情影响，4月城镇失业率上升至6.1%，就业压力加大。

⚫国内通胀与失业



二、国内宏观数据追踪

• 4月份M2同比增速上扬，宽松力度加码；

• 4月社融资数据走弱，社融资同比增速回落至10.2%，当月新增人民币贷款大幅下跌至3616亿元，流动性空转效

应较强。

⚫国内流动性



二、国内宏观数据追踪

• 4月份固定资产与房地产开发投资完成额同比增速分别为6.8%、- 2.7%，投资数据相比上个月走弱；

• 4月社会消费品零售总额当月同比 - 11.1%，消费数据断崖式大跌。

⚫投资、消费
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固定资产投资完成额:累计同比 房地产开发投资完成额:累计同比



• 全国100大中城市成交土地占地面积6369.24万平方米，环比小幅增加，但仍处在偏低水平；

• 30大中城市商品房成交面积816.86万平方米，接近近两年新低，房地产市场成交意愿低迷。

二、国内宏观数据追踪

⚫房地产



二、国内宏观数据追踪

• 4月份出口总额2736.2亿美元，基本上与3月份持平，进口金额回落至2225.01亿美元，贸易顺差

511.19亿美元，连续两个月增加；

• 截止到4月，官方外汇储备资产为33011.96亿美元，环比3月份下降。

⚫进出口、外汇储备



二、国内宏观数据追踪

• 4月发电量同比下降4.3%，全社会用电量同比下降1.3%。

⚫发电、用电量



二、国内宏观数据追踪

• 4月中国物流业景气指数下跌至43.8；

• 5月上旬与中旬，外贸集装箱吞吐量同比增速分别为1.7%、7.2%，外贸逐渐从疫情的负面影响中复苏。

⚫物流、港口数据



二、国内宏观数据追踪

• 深圳地区日常交通人员流动保持常态运行，相比之下，北京上海地区的人员流动依旧受到疫情的限制。

⚫主要大城市人员流动情况



二、国内宏观数据追踪

• 截止到5月28日，全国新冠无症状感染者与确诊病例共计215例，此前多点疫情得到有效控制。

⚫国内疫情
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三、国内行业数据追踪

• 本期动力煤期货价格小幅上行，主力合约周涨跌幅为4.89%；动力煤现货价格整体保持平稳。

⚫煤炭



三、国内行业数据追踪

• 本期焦煤期货价格小幅下行，主力合约周涨跌幅为-4.16%；山西主焦煤现货价格同样小幅回落。

⚫煤炭



三、国内行业数据追踪

• 本期焦炭期货价格小幅下行，主力合约周涨跌幅为-3.58%，日照港准一级冶金焦平仓价继续下行。

⚫煤炭



三、国内行业数据追踪

⚫煤炭
• 本期动力煤和焦炭港口库存环比小幅上行，环比分别为3.36%和3.88%，炼焦煤港口库存走低。

• 大秦线检修结束，恢复满发状态，运力回升，但需求端特别是钢材需求端未见明显回升，港口有所累库。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期铁矿石期货价格小幅上涨，主力合约周涨跌幅为2.49%，铁矿现货价格总体持稳。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 本期螺纹钢期货价格小幅下行，主力合约周涨跌幅为-1.34%，螺纹钢现货价格同样小幅下行，周涨跌幅

-1.3%，或因终端需求仍较为疲弱。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 5月27日，螺纹钢毛利-236元/吨，再创今年新低，显著弱于往年同期水平；唐山钢厂高炉开工率57.94%，环

比小幅提升。



三、国内行业数据追踪

⚫钢材

• 5月27日，螺纹钢库存824.99万吨，库存环比下降2.18%，但去库节奏仍偏慢。



三、国内行业数据追踪

⚫有色

• 本期国内有色金属期货价格整体平稳，铜、铝、锌主力合约周度涨跌幅分别为0、-0.22%、0.68%。

• 现货方面，铜、铝、锌全国均价本期涨跌幅分别为-0.63%、0.53%、-1.32%。



三、国内行业数据追踪

⚫有色

• 全球库存看，本期伦铜、伦铝、伦锌库存环比变化分别为-10.55%、-6.58%、-0.89%，铜去库有所加快。



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 本期国内外原油期货价格总体维持强势，WTI原油、布伦特原油和INE原油期货周涨跌幅分别为4.28%、

1.36%、4.64%；

• 库存方面，截止5月20日，全美商业原油4.198亿桶，环比变化-0.24%，继续去库。



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 成品油方面，本期燃料油、低硫燃料油和沥青期价继续上行，主力合约周涨跌幅分别为3.51%、3.17%、

4.97%；

• 截止5月25日，石油沥青装置开工率25.9%，周环比回升14.6%。



三、国内行业数据追踪

⚫能源化工

• 本期化工品期货整体以上涨为主（部分煤

化工品除外），主力合约周度涨跌幅分别

为：PTA 0%、乙二醇 -1.31%、短纤 -1.7%、

甲醇 2.97%、PP 3.41%、LLDPE 3.85%、PVC 

-3.08%、苯乙烯3.34%、尿素-1.81%。



三、国内行业数据追踪

⚫水泥、玻璃、纯碱

• 本期全国水泥价格延续下行趋势，全国水泥指数环比下行1.6%。水泥终端需求回升不及预期是拖累水泥价格

主要因素。

• 本期纯碱和玻璃期货价格继续分化，纯碱和玻璃主力合约周度涨跌幅分别为1.84%和-3.74%。双碳目标下光伏

玻璃剩余投产计划仍偏多，对纯碱有较强需求，而平板玻璃受制于房地产仍处于弱势，是两者分化主要原因。



三、国内行业数据追踪

⚫农产品

• 本期农产品期货价格整体下跌为主，生猪、鸡蛋、豆油、豆粕、棕榈油和玉米主力合约周度涨跌幅分别为

-1.73%、-0.85%、2.73%、0.62%、2.84%、-2.19%。

• 现货方面，本期猪肉价格环比上行0.59%，蔬菜价格继续下行-3.9%，主要是季节性因素。



三、国内行业数据追踪

⚫航运

• 本期CCFI指数环比上升1.76%，5月中旬以来，CCFI指数持续回升，或反映我国交通运输情况有所改善，复工

复产进度加快，可观察5月出口情况，或将存在边际向好。

• 本期BDI指数环比大幅下行19.83%，或因季节性因素。



三、国内行业数据追踪

⚫汽车消费

• 截止5月22日，周日均乘用车厂家零售42342辆，同比 - 6%；乘用车厂家批发41047辆，同比 - 21%。虽然汽

车消费整体数据仍不佳，但5月数据环比4月均有大幅提高，或因近期各地积极出台地方性车市刺激政策。



三、国内行业数据追踪

⚫电影消费

• 本期电影票房和观影人数环比均有所回升，但整体仍明显弱于往年同期，疫情影响下第三产业消费恢复仍

偏慢。
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四、海外宏观数据

• 美国4月份CPI与PPI当月同比增速8.3%、11%。核心CPI当月同比6.2%，保持着通胀常态化特征。

⚫美国通胀



四、海外宏观数据

⚫美国就业情况

• 美国4月份新增非农就业人数428万人，失业率3.6%为近两年新低。



四、海外宏观数据

⚫美国就业情况

• 截止5月21日，美国当初初次申请失业金人数21万人。



四、海外宏观数据

⚫美元指数与市场风险情绪

• 截止5月27日，美元指数101.64；10年美债收益率2.74%；COMEX黄金1850.6美元/盎司；标准普尔VIX波动率

指数25.72。



四、海外宏观数据

⚫美联储利率与美元兑人民币

• 截止5月27日，美联储基金目标利率为1%；美元兑人民币中间价为6.74。



四、海外宏观数据

⚫美国PMI

• 4月份美国ISM制造业PMI为55.4；非制造业PMI57.1。



四、海外宏观数据

⚫美国信心指数

• 5月份美国密歇根大学消费者信心指数为59.1；Sentix投资信心指数方面，核心预期指数为 - 21.8，核心现状

指数为18。
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