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内容提要 

近期国内发运好转，南方农需启动以及出口小幅

放量，推升了尿素期现货价格出现较大的涨幅。展望

未来，目前国内尿素供需面仍较为健康，虽然目前国

内尿素企业开工率处于相对高位，但受新冠疫情和俄

乌战争影响，我国对粮食的重视将对尿素需求形成有

力支撑，同时，尿素企业库存也处于相对低位。从出

口来看，虽然下半年尿素出口法检预计难以放开，但

海外尿素价格高企，以及硫酸铵及其他化肥的出口没

有完全限制，也在一定程度上带动国内尿素价格强

势。因此，我们认为，从中长线看，尿素适合成为多

配品种，操作上主要考虑国家稳价保供政策对化肥价

格的打压，年内主要考虑逢低做多的策略。 
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1. 发运好转 南方农需及出口量增加推升近期尿素价格 

本周尿素期货放量上涨，价格创出近期新高。截至 2022 年 4 月 28 日收盘，尿素主力合约

UR2209收盘价 2997 元/吨，较 4月 1日上涨 330元/吨，涨幅达到 12.4%。 

近期尿素期现货价格快速上涨主要有以下几个原因：1、国内运输好转，基层尿素到货量有

所增加，部分区域需求得到释放。前期受国内疫情反复影响，物流不畅给尿素发运带来一定困

难，尿素企业出现小幅累库。4月 22日，两部门印发《统筹新冠肺炎疫情防控和春季农业生产

工作导则》，将化肥、农药等农业生产资料纳入常态化疫情防控重点保障物资范围，因此，部分

地区尿素发运开始好转，企业库存出现明显下降。2、南方农需启动及工业适量拿货，部分尿素

企业因订单充足而有意上调报价。农业方面，新疆处于农业备肥高峰期，五月份后南方部分地

区水稻用肥也将逐步启动，水稻追肥、备肥推进，夏季肥缓慢推进中，华北、华东需求零星，东

北局部农业储备，农业补货区域差别较大。工业方面，多按需采购为主，夏管肥仍持续入库中。

3、市场传言国内出口政策有放松迹象和印标再起，部分尿素企业接出口订单，出口法检通过量

有所增加，助力市场价格上涨。4 月 21 日，印度钾肥公司(IPL)发出一个 7.8 万吨尿素采购招

标，以填补 2 月 7 日印标下贸易商 Amber 公司中标后无力交货的数量。开标日期为 4 月 26 日，

要求投标人按 4.5 万吨装船发往西岸芒德拉港、3.3 万吨装船发往东岸卡基纳达港，最迟装船

期 5月 15日。下一个大印标预计下周末发布，IPL 可能采购超过 100 万吨尿素，装船期可能较

长。受此影响和传言法检松动等，国内部分公司不排除参与竞标的可能，因此，部分尿素企业

有意上调报价。 

图表 1：尿素期货主力合约价格走势 

 

 

数据来源：博易大师, 兴证期货研发部 
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图表 2：尿素周度企业库存 

 

数据来源：卓创资讯, 兴证期货研发部 

2. 国内尿素需求有支撑 库存处于低位 

从供应来看，近期尿素开工情况尚可，日产量总体处于相对高位，供应整体充足。根据卓

创资讯数据，截至 2022年 4月 28日当周，国内尿素开工率为 75.9%，周环比上涨 0.46 个百分

点，周同比上涨 1.82 个百分点，周度产量为 115.35 万吨（平均日产量为 16.48 万吨），周环

比上涨 0.60 个百分点，周同比上涨 2.05个百分点。 

图表 3：中国尿素周度开工率 

 

数据来源：卓创资讯, 兴证期货研发部 

从需求来看，近期总体仍处于春耕农需旺季，且南方地区农需开始启动，刚需支撑，工业

需求来看，三聚氰胺、复合肥等开工尚可，工业需求支撑较强。在近年来新冠疫情以及俄乌战
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争的影响下，各国大大加强粮食安全意识，我国鼓励各类农作物和粮食的种植，对尿素的需求

形成有力支撑。 

图表 4：中国尿素周度产销率 

 

数据来源：卓创资讯, 兴证期货研发部 

图表 5：中国三聚氰胺周度开工率 

 

数据来源：Wind, 兴证期货研发部 

从库存来看，今年尿素的企业库存整体处于低位，加之近两周发运好转带来的企业去库，

也为行情带来较为明显的利好支撑。根据卓创资讯数据，截至 2022年 4月 28 日当周，中国尿

素周度企业库存为 33万吨，环比 23.4%下降。 
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3. 尿素出口法检政策年内难以放开 但有情绪支撑 

近期关于尿素出口的问题再度引发市场关注。2021年10月15日，尿素在此之前实施进口商

品检验，自此尿素进口、出口调整为双双实施商品检验。尿素出口法检作为国内保供稳价的强

有力政策调控之一，就结果来看卓有成效。2021年四季度尿素出口127.54万吨，同比2020年四

季度251.99万吨减少124.45万吨，下降97.58%。2022年一季度尿素出口30.71万吨，同比2021

年一季度80.26万吨减少49.55万吨，下降161.34%。换言之，单单尿素出口法检执行以来排除

国际性援助的尿素出口，尿素出口量出现明显下降，同比有超过200万吨的尿素留于国内消

化。 

图表 6：中国尿素月度出口量 

 

数据来源：卓创资讯, 兴证期货研发部 

近日尿素出口陆续通过法检的数量一直有所增加。河北、山东、内蒙、山西、陕西、新疆

等区域均有对接出口订单，且报关数量传闻已有20万吨左右。20万吨的数量虽说也就国内一日

多产量，但目前疫情形势之下，本就区域性供需形势差异较大，货源流通不畅，阶段性的尿素

出口增量将进一步激化此矛盾，对市场心态也将会形成一定支撑。从近期尿素港口集港量的增

加也可以看到出这一趋势。 

从长期来看，新冠疫情以及俄乌局势造成全球范围内粮食紧缺及价格飞涨，各国都将粮食

和农资物品安全上升了一个高度。预计今年下半年，尿素法检放开的概率不大，但是也要关注

硫酸铵等出口导致的尿素需求量的增加。 
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图表 7：中国尿素周度港口库存 

 

 

数据来源：Wind, 兴证期货研发部 
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