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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2730-2910（-70/-20），

江苏 2730-2835（-70/-15），广东 2760-2840（-20/0），

山东鲁南2740-2830（20/110），内蒙2150-2220（10/70），

CFR 中国（所有来源）302-365（0/0），CFR中国（特定

来源）355-365（-10/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，内地方面，上周全国甲醇开工率

69.4%（-2.7%），西北开工率 83.4%（-1.9%），河南鹤

壁、中新仍继续推迟复工，气头方面降负兑现，卡贝乐

降至 8 到 9 成、玖源 6 成 5、泸天化 2.14 开始停车检

修。港口方面，上周卓创港口库存 77万吨（-4.5），总

库存再度去库。外盘方面，伊朗装置前期集中恢复，仅

ZPC 一套以及 kaveh 仍在停车中；东南亚方面，KMI2 月

中兑现检修 45 天；后续马油、BMC有春检计划。原料方

面，上周动力煤周初小幅反弹后继续回落，俄乌战争导

致原油冲高带动化工板块反弹气氛。近期甲醇主逻辑仍

在宏观和原料端，受俄乌危机影响，原油天然气强势，

但煤炭方面国内仍有发改委监管，预计维持偏弱震荡，

甲醇近期整体仍保持震荡观点。 

兴证尿素：现货报价，山东 2655（20），安徽 2650

（0），河北 2635（0），河南 2620（0）。（数据来源：

卓创资讯）。 

周末国内尿素市场大稳小动，多地仍以按需采购为

主。厂家预收供应周边订单，新单跟进稍显谨慎。部分

区域农业需求有所释放，但是由于后市不明朗，下游逢

低少量备货；工业复合肥、胶板厂开工负荷尚可，对尿

素流通有所支撑。近期受多因素影响较多且不明朗，预

计近期国内尿素现货市场涨跌均有限，期价受到动力煤

兴证期货.研发中心 

能化研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

王其强 

从业资格编号：F03087180 

投资咨询编号：Z0016577 

 

 

联系人 

林玲 

电话：0591-38117682 

邮箱： 

linling@xzfutures.com 

日度报告 



 

 

下跌的影响再度走弱，预计近期维持震荡偏弱走势，关

注气温回升后农需跟进动态。
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1. 甲醇现货市场情况 

2月份，内地甲醇市场先跌后涨。春节过后，生产企业积极出货，但

传统下游终端下游开工尚未恢复，市场交投活跃度不高，部分企业与中间

商为促进出货陆续降价。下旬开始终端逐步恢复，市场补仓需求出现，企

业出货好转，加之运费高位增加接货成本，国内甲醇价格止跌反弹。截至

2月 25日，内蒙古市场均价为 2124 元/吨，环比上涨 5.54%，同比上涨

22.62%；山东市场均价为 2656 元/吨，环比上涨 3.14%，同比上涨

20.39%。 

2月份，沿海甲醇市场震荡偏强。月内期货主力合约受原油价格波动

等因素影响，价格重心先跌后涨。现货市场心态僵持，上中旬，春节后传

统下游缓慢恢复，开工相对低位，采购意向一般，中旬以后，心态有所改

善，下游拿货增加，市场成交重心逐步上移，临近月底，受原料端相关消

息影响，市场心态走弱，气氛偏空，价格有回落，但整体来看月内成交重

心有所上涨。截至 2月 25 日，本月华南均价在 2791 元/吨，环比上涨

3.67%，同比上涨 15.23%，江苏本月均价在 2790元/吨，环比上涨 2.73%，

同比上涨 16.72%。 

2. 尿素现货市场情况 

2月份，中国尿素行情先扬后抑，新单采购多为复合肥及局部农需跟

进。装置方面气头装置再复产后，中旬负荷微降，月度产量小幅略增。商

家跟进多为短线。厂家预收订单灵活，市场交投一般。卓创资讯数据显

示，2月 1日-25日中国尿素市场均价为 2618 元/吨，环比上涨 3.23%，同

比上涨 41.13%。期货方面：尿素主力合约先扬后抑。2月 7日开盘价 2605

元/吨，最高价 2693 元/吨，最低价 2576元/吨，收盘 2684元/吨，结算价

2644元/吨；成交量 72349 手；2月 25日开盘价 2409 元/吨，最高价 2474

元/吨，最低价 2300 元/吨，收盘 2349 元/吨，结算价 2393元/吨，成交量

146668手。卓创资讯认为，3月国内尿素行情延续整理，商家基于风险考

虑，采购趋于理性；供应端装置检修和储备放货；工业开工负荷提升，采

购意愿降逐步增强。故进入 4-5月随着各地农需正常启动，国内尿素市场

价格窄幅整理运行，关注下游开工情况。 
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