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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2690-2800（-5/0），

江苏 2690-2765（-5/-10），广东 2630-2690（0/0），

山东鲁南2650-2650（-10/-10），内蒙2200-2250（0/0），

CFR 中国（全部来源）292-355（0/0），CFR中国（特定

来源）345-355（-5/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，内地方面，四川泸天化，玖源化工

和重庆卡贝乐于 11 月底停车，但预计仅停车至 1 月上

中旬，关注后续西北和西南气头停车情况。港口方面，

本周卓创港口库存 68.7万吨（-16.4 万吨），大幅去库，

一方面是提货量的抬升，另一方面是进口船货卸港入库

仍慢。预计 12月 10日到 12月 24日沿海地区进口船货

到港量 37 万吨，到港量级快速下滑。外盘提负仍慢，

marjarn+busher仍然低负荷运行，关注 marjarn后续有

检修可能。马油 170 万吨周初传出故障检修消息。需求

方面，兴兴于11.25恢复，传闻常州富德亦有复工计划；

宁波富德 MTO检修。近期甲醇基本面有一定利好，国内

气头开始停车，伊朗开工率低，港口库存下降，但原料

端煤炭仍较弱，预计甲醇维持震荡偏弱，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 2440（0），安徽 2460

（0），河北 2405（10），河南 2425（20）。（数据来

源：卓创资讯）。 

昨日国内尿素市场局部上涨，下游逢低采买。生产

企业停减产情况增加，日产量小幅下降，需求端复合肥

和板材企业按需备货，对上调后价格接受度一般。预计

短期国内尿素市场交投气氛平缓，价格震荡，建议关注

下游备货跟进情况。
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1. 甲醇现货市场情况 

本周内地甲醇市场继续回调。周初西北主产区生产企业继续调降，但

签单进展并不顺利，之后山西等地下滑，山东鲁北市场部分中间商为促进

出货继续让利操作，导致市场成交重心下滑。周中开始，主产区企业陆续

二调，部分地区签单略有改善，但仍主要以刚需和补单操作为主。周内整

体交投活跃度不高，运费上涨支撑，部分地区做空操作变得谨慎。本周内

蒙均价在 2253元/吨，较上周下降 4.70%，山东均价在 2702元/吨，较上

周下跌 2.91%。 

本周沿海甲醇市场稳中偏弱。周内期货主力合约呈现箱体震荡走势，

气氛整体偏弱，沿海地区现货商谈气氛一般，周内成交以刚需低价补货为

主，部分持货商虽挺价惜售，但高价询盘较少，商谈重心整体偏低端。本

周太仓均价在 2740 元/吨，较上周下滑 0.65%，广东地区均价 2686元/

吨，较上周下跌 1.00%。 

2. 尿素现货市场情况 

本周国内尿素市场大势趋弱，交投气氛偏淡。局部工业适量补货利

好，逢低补单中，增加市场流通量。供应端装置部分减产检修，整体供应

略减。需求端工业按需采货，商家多根据自身情况灵活操作。卓创资讯统

计数据显示，中国大颗粒尿素出厂均价为 2524 元/吨，环比下滑 1.79%，

周同比上涨 33.4%；中国小颗粒尿素出厂均价为 2485 元/吨，环比下跌

0.4%，周同比上涨 37.22%。期货：尿素 2201 合约涨跌互现。12 月 3 日开

盘价 2307元/吨，最高价 2310 元/吨，最低价 2234 元/吨，收盘 2267元/

吨，结算价 2262元/吨。2201 持仓量 50340 手；12月 9日开盘价 2307 元/

吨，最高价 2365元/吨，最低价 2298 元/吨，收盘 2340 元/吨，结算价

2336元/吨。2201 持仓量 51759手。卓创资讯认为，目前国内尿素行情仍

不明朗，部分气头装置检修时间推迟，业者对后市仍存一定分歧，中间商

多根据自身情况进行拿货储备，操作十分灵活。目前工业淡稳推进，农业

谨慎跟进。卓创资讯认为短期市场涨跌受限，主流区间整理。 
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