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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 3350-3530（50/80），

江苏 3350-3480（50/100），广东 3290-3390（40/90），

山东鲁南 3460-3520（10/20），内蒙 3180-3200（0/0），

CFR 中国（全部来源）367-430（5/5），CFR中国（特定

来源）420-430（5/5）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，受煤价继续上涨影响，内地甲醇价

格坚挺，榆林市煤化工企业 9 至 12 月作 50%左右的限

产，涉及兖矿榆林 60万吨、榆林凯越 70万吨、陕西神

木 60万吨，近期各地能耗双控限产较多，关注 Q4 的兑

现情况。港口方面，上周卓创港口库存102.1万吨（+1.1）。

伊朗 ZPC330 万吨、busher165 万吨、kaveh230 万吨装

置经过上周短停后正逐步重启。需求方面，下游开工率

下降，江苏斯尔邦停车约 10 天；兴兴新能源计划 9.23

停车检修 1 个月；南京诚志一期 MTO 计划 9.15 检修，

二期负荷偏低在 6成左右。甲醇基本面看，近期甲醇上

涨逻辑还是在于原料端，煤炭和天然气价格暴涨，虽然

下游开工率也有所下降，但短期依旧原料端为主交易逻

辑，但考虑长假将至，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 2730（20），安徽 2775

（-25），河北 2840（0），河南 2805（0）。（数据来

源：卓创资讯）。 

昨日国内尿素市场局部回落后反弹，得益于部分业

者对后期市场预期仍向好。各地供应面依旧偏紧，但是

受制于市场刚需有限，且仍存不确定因素，下游谨慎情

绪不减，对高价货源持观望态度，多不敢贸然跟进。临

近国庆假期，预计短期市场主流或在高位区间运行，期

价整体高位震荡。
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1. 甲醇现货市场情况 

9月份，内地甲醇市场价格持续上涨。进入 9月份，西北部分甲醇装

置停车或者降负运行，同时部分 MTO 企业外采增加当地需求，所以月内西

北主产区现货资源供应持续偏紧。另外月内山东南部等地焦炉气甲醇装置

停车或降负进一步导致供应减少，而下游刚需尤其是假期前的适当备货采

购稳步进行，内地甲醇供需面支撑偏强，各地市场价格持续上涨。截至 8

月 27日，内蒙古市场均价为 2636元/吨，环比上涨 18.91%，同比上涨

89.59%；山东市场均价为 2984 元/吨，环比上涨 18.31%，同比上涨

74.76%。 

9月份，沿海甲醇市场重心上移。月内期货价格上涨明显，原料端供

应持续偏紧，甲醇成本持续走高，供应方面，国内计划外检修装置较多，

产量损失明显，卖方低价惜售，沿海下游方面虽有抵触，但周边区域刚需

稳定，部分沿海货源倒流内地，因此成交放量尚可，商谈重心不断上移。

截至 8月 27日，本月华南均价在 2975 元/吨，环比上涨 11.74%，同比上

涨 57.22%，江苏本月均价在 2991元/吨，环比涨 12.36%，同比上涨

58.62%。 

2. 尿素现货市场情况 

9月份，中国尿素行情窄幅整理，新单多数逢低按需居多。本月局部

检修或短停仍存，现货供应减量显著。板材、复合肥开工负荷平平，补仓

意愿略淡。厂家预收报价灵活，厂家库存压力略小。下旬国际方面印度公

布招标时间，船期 11月 11日。卓创资讯数据显示， 9月 1日-28日中国

大颗粒尿素出厂均价 2548 元/吨，环比下滑 2.11%，同比上涨 51.85%；中

国小颗粒尿素出厂均价 2577 元/吨，环比下滑 1.98%，同比上涨 55.43%。

期货方面：尿素主力合约稳步上行。9月 1日开盘价 2351 元/吨，最高价

2403元/吨，最低价 2345 元/吨，收盘 2371 元/吨，结算价 2370元/吨；

成交量 117497 手；9月 28日开盘价 2845元/吨，最高价 2923 元/吨，最

低价 2834元/吨，收盘 2891 元/吨，结算价 2880元/吨，成交量 321661

手。 卓创资讯认为,进入 10月国内尿素供应端仍存在检修或减产预期，基

于当前国内价格偏高，淡储及下游工厂跟进动力不足，存推迟采购可能。

卓创资讯预计，10月国内尿素市场价格呈现高位震荡整理，价格逐渐见

底。11月尿素价格保持高位运行状态，直到淡储备肥开启。12月尿素价格

存在消费跟进预期，起因复合肥原料陆续跟进。 
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