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内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周 PTA 主力合约 PTA2201 底部震荡，周内小幅收涨 0.7%。MEG 主力

合约震荡走高，周内小幅收涨 0.9%。 

⚫ 后市展望 

基本面来看，PTA供应端，上周随着逸盛新材料装置负荷提升至 8成，国

内 PTA装置负荷进一步提升至 79%，环比回升 1.5个百分点。MEG供应端，

国内MEG装置负荷小幅下降 0.91个百分点至 66.26%，煤制装置负荷下降 1.66

个百分点至 46.62%，不过古雷石化等装置投产，远期预期宽松；国外方面，

美国飓风“艾达”本周登入，美国墨西哥湾地区遭遇影响，市场担忧短期供应

受扰动。需求方面，上周聚酯开工率小幅上升 1.2个百分点，随着原料下挫，

聚酯各品类现金流有所修复，聚酯开工率持稳，关注后期旺季终端实际情况。

综合而言，PTA方面，去库及飓风影响，原油偏强，成本仍有支撑，聚酯负荷

持稳，聚酯减产压制减弱，而 PTA 装置负荷提升，逸盛新材负荷回升明显，

限制 PTA反弹，预计维持震荡。MEG方面，聚酯减产压制告一段落，原油偏

强，以及短期炒作飓风影响，MEG减仓反弹，预期短期延续修复性反弹。 
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1. 行情回顾 
期货方面，上周原油反弹，但PTA及MEG受基本面压制，反弹偏弱。上周

PTA主力合约PTA2201底部震荡，重心小幅上移，周内小幅收涨0.7%。MEG

主力合约MEG2201，周内小幅收涨0.8%，上周周五反弹较为明显。 

现货方面，上周现货市场窄幅低位整理，逸盛新材负荷提升，且随着船货

集中到港，萧绍/宁波地区货源供应紧张局面缓解，现货流动性有所改善。据

CCF 统计显示，从成交情况来看，日均成交量 3-4 万吨左右，价格低位，部

分聚酯工厂和贸易商逢低补库。 

乙二醇现货方面，上周乙二醇现货低位反弹，重心上移，成交尚可，尤其

上周五在海外飓风忧虑影响下，现货高位成交至 5160-5165 元/吨附近。美金

方面，上周五，乙二醇外盘重心大幅上升，近期船货高位商谈至 665 美元/吨

附近 

基差方面，随着逸盛新材负荷提升，装置扰乱影响减弱，PTA 基差有所走

弱。乙二醇方面，外盘价格上涨提振，乙二醇基差有所走强。 

图表 1：PTA 主力合约及现货走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图表 2：乙二醇主力合约及现货走势 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 成本及加工差 
美国飓风影响，原油偏强运行。上周美原油 EIA 和 API 库存延续下降，需

求走弱预期未被证实，国内疫情忧虑缓和，全球疫情忧虑缓和，此外本周飓风

“艾达”将登入美国墨西哥湾地区，墨西哥湾的海上油井占美国原油产量的

17%，美国有超过 45%的炼油产能位于墨西哥湾沿岸，目前已有近 165 万桶/

日原油产能关闭。短期原油或偏强运行。 

上周 PX 价格先抑后扬，V 型走势。据卓创统计显示，PX 上周 CFR 中国

周均价为 893 美元/吨，环比下跌 3.63%；FOB 韩国周均价为 873 美元/吨，

环比下跌 3.71%。原油反弹及国内逸盛新材负荷提升，上周后半周，PX 价格

反弹。当下随着原油配额下方，国内 PX 负荷稳定，上周亚洲 PX 负荷提升，

供应端压力攀升。 

图表 3:原油及 PX 价格走势 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 
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PTA 加工差回落后，低位运行。上周后半周随着 PX 价格回升，PTA 加工

差回落明显，现货加工差跌破 500 元/吨。逸盛新材料装置负荷提升至 8 成，

装置扰动减弱，加之终端负反馈，PTA 承压。装置扰动减弱下，PTA 加工差维

持低位运行。 

图表 4：PTA 现货加工差 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图表 5：PTA 盘面加工差 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

乙二醇利润方面，煤制乙二醇亏损小幅收窄。上周动力煤高位震荡运行，乙

二醇小幅反弹，煤制乙二醇亏损小幅收窄。煤价强势下，短期煤制乙二醇现金流

暂难有明显回升。 

图表 6：煤制乙二醇毛利 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3. 供需面分析 

3.1 PTA 供应端 

上周逸盛新材料负荷提升，带动国内 PTA 装置负荷进一步提升。上周逸

盛新材料二、三线均已出产品，目前负荷提升至 8 成，虹港石化 250 万吨产能

装置也已经重启，另一套 150 万吨装置本周一重启，装置扰动减弱，上周 PTA

装置负荷进一步提升 1.5 个百分点至 79%。当下 PTA 装置扰动减少，预计本

周装置负荷维持 80%左右。 

图表 7：PTA 装置周度负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

3.2 MEG 供应端 

MEG 供应装置负荷小幅下降。国内乙二醇整体开工负荷在 66.26%，其中煤

制乙二醇开工负荷在 46.62%，分别下降 0.91 及 1.66 个百分点。主因卫星石化、
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利华益、远东联等装置计划外的临时停车、降负荷。古雷石化 70 万吨装置等新增

产能释放，远期供应端仍偏宽松预期。 

海外装置方面，伊朗两套 90 万吨产能装置因原料问题有降负荷动作，影响

10 天左右，美国乐天、南亚 10 月检修计划。 

图表 8：MEG 装置负荷 

 
数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

3.2 需求端 

聚酯负荷止跌。上周聚酯负荷回升 1.2 个百分点至 87.7%，聚酯负荷小幅

回升。随着 PTA 及 MEG 原料价格下跌，聚酯各品类现金流有所回升，切片现

金流转正，短纤亏损幅度收窄。预计后期聚酯负荷窄幅震荡。 

   图表 9：聚酯负荷 

 
数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图表 10：聚酯分类负荷 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

2
0

1
6

/0
5

/0
6

2
0

1
6

/0
8

/0
6

2
0

1
6

/1
1

/0
6

2
0

1
7

/0
2

/0
6

2
0

1
7

/0
5

/0
6

2
0

1
7

/0
8

/0
6

2
0

1
7

/1
1

/0
6

2
0

1
8

/0
2

/0
6

2
0

1
8

/0
5

/0
6

2
0

1
8

/0
8

/0
6

2
0

1
8

/1
1

/0
6

2
0

1
9

/0
2

/0
6

2
0

1
9

/0
5

/0
6

2
0

1
9

/0
8

/0
6

2
0

1
9

/1
1

/0
6

2
0

2
0

/0
2

/0
6

2
0

2
0

/0
5

/0
6

2
0

2
0

/0
8

/0
6

2
0

2
0

/1
1

/0
6

2
0

2
1

/0
2

/0
6

2
0

2
1

/0
5

/0
6

2
0

2
1

/0
8

/0
6

MEG负荷（总） MEG煤制负荷

0

20

40

60

80

100

120

1
月

3
日

1
月

1
3
日

1
月

2
6
日

2
月

9
日

2
月

2
3
日

3
月

6
日

3
月

1
7
日

3
月

2
9
日

4
月

1
0
日

4
月

2
1
日

5
月

5
日

5
月

1
7
日

5
月

2
8
日

6
月

8
日

6
月

1
9
日

7
月

2
日

7
月

1
3
日

7
月

2
4
日

8
月

4
日

8
月

1
6
日

8
月

2
7
日

9
月

8
日

9
月

2
2
日

1
0
月

1
3
日

1
0
月

2
7
日

1
1
月

1
0
日

1
1
月

2
4
日

1
2
月

8
日

1
2
月

2
2
日

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年

% 



周度报告                                       

 

 
数据来源：CCF，兴证期货研发部 

从现金流来看，目前仅短纤处于亏损当中，长丝中 POY、DTY 现金流尚

可，前期聚酯减产以及原料下挫，带来一定聚酯现金流修复。 

图表 11：聚酯现金流 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从卓创统计来看，除了上周二外，聚酯产销略有放量，其它时间，各类聚酯

产销均低于 5 成，终端驱动仍较弱。上周短纤、长丝、瓶片仍处于累库中，短纤

库存攀升 0.1 天至 11.06 天，长丝库存攀升 0.4 天至 21.74 天，瓶片库存攀升 0.4

天至 15.4 天。不过库存攀升幅度有所放缓。 

图表 12：聚酯分类产销 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图表 13：聚酯分类库存天数 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

江浙织机开工率回落后持稳，上周江浙织机开工率小幅回升 1 个百分点至

68%，终端驱动仍较弱。 

 

图表 14：江浙织机开工率 
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数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图表 15：华东坯布库存天数 

 
数据来源：卓创，兴证期货研发部 

综上分析，当前聚酯负荷及江浙织机开工有所止跌，缓和前期聚酯减产带来

的压力，但目前下游渠道仍较弱，关注后期旺季是否有需求修复预期。 

4. 库存分析 

4.1 PTA 库存 

PTA 兑现累库。从卓创统计显示，上周 PTA 社会库存为 27.95 万吨，小

幅累库 2 万吨，PTA 部分装置恢复，以及需求走弱，PTA 呈现累库，后期仍有

累库预期。  

            图表 16：PTA 社会库存 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

            图表 17：PTA 仓单 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

4.2 MEG 库存 

华东乙二醇港口库存小幅回落。据卓创统计显示，华东乙二醇主要库区库

存统计在 49.73 万吨，环比小幅下降 0.47 万吨。 

 

            图表 18：MEG 港口库存 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

            图表 19：MEG 仓单 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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