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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2665-2760（10/-10），

江苏 2665-2695（10/-5），广东 2690-2720（10/20），

山东鲁南2560-2560（-20/-20），内蒙2180-2280（0/0），

CFR 中国（全部来源）302-365（0/0），CFR中国（特定

来源）340-365（0/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，受煤价上涨影响，内地方面甲醇价

格继续坚挺，上周隆众西北工厂库存 19.6 万吨（-2.3

万吨），西北待发订单量 16.6 万吨（+0.4万吨）。港

口方面，上周卓创港口库存 95.9 万吨（-1.8万吨），

港口库存再度回落，进口船货堵港。需求方面，上周传

闻南京诚志一期及二期 MTO 计划 9 月中检修至 11 月，

亦有传闻是一期检修而二期仅为降负，后续关注 9月中

兑现情况，在 MTO利润低位背景下，后续沿海 MTO装置

检修情况有待观察。甲醇基本面看，欧美天然气紧张局

面持续，欧洲甲醇价格强势，煤价强势提振甲醇价格，

目前利空在于港口 MTO 装置检修影响，仍需继续跟踪。

预计甲醇中线仍有走强预期，多单继续持有。 

兴证尿素：现货报价，山东 2355（0），安徽 2460

（0），河北 2435（0），河南 2370（0）。（数据来源：

卓创资讯）。 

上周国内尿素市场需求跟进缓慢，价格弱势下行。

生产厂家开工尚可，日产量区间整理。下游暂无集中农

需，工业厂家补仓意愿不强，成交难放量。预计短期国

内尿素市场延续弱势运行，成交趋于灵活，关注后续尿

素装置检修动态及市场消息面动态。
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1. 甲醇现货市场情况 

8月份，内地甲醇市场震荡上移。月初西北地区生产企业小幅上推且

运费维持高位，导致市场接货成本偏高，市场买盘观望情绪较浓，之后生

产企业小幅调降，签单情况开始好转，之后叠加部分甲醇装置检修及 MTO

检修结束重启，主产区甲醇企业持续维持低库存，出货价格也逐步上移。

月内除部分北方市场因部分长约货源提货周期到期，市场急于出货而出现

短暂下滑外，生产企业库存压力均不大，市场整体成交价格稳步上涨。截

至 8月 27日，内蒙古市场均价为 2213 元/吨，环比上涨 5.07%，同比上涨

77.17%；山东市场均价为 2520 元/吨，环比上涨 1.95%，同比上涨

59.92%。 

8月份，沿海甲醇市场震荡上涨。上旬来看，价格震荡偏弱为主，月

初期货价格回撤明显，现货商谈重心不断下移，成交放量有限，但随着价

格逐步走低，下游逢低采买气氛逐步回暖，中旬来看，市场气氛稳中偏

强，价格涨多跌少，低价货源减少，卖方心态较为坚挺，下旬至月底，市

场挺价为主，业者低价惜售，成交放量有所减少。截至 8月 27日，本月华

南均价在 2655元/吨，环比上涨 1.19%，同比上涨 56.58%，江苏本月均价

在 2659元/吨，环比涨 1.42%，同比上涨 58.76%。 

2. 尿素现货市场情况 

8月份，中国尿素行情疲软下行，新单跟进逐步放缓。中旬后检修逐

步复产或增量，现货供应恢复正常。板材、复合肥开工负荷低位，补仓逢

低跟进。厂家预收报价灵活，局部区域库存略增。国际招标预期，但招标

时间迟迟未公布。卓创资讯数据显示，截至 8 月 27日，中国大颗粒尿素出

厂均价 2603 元/吨，较上月均价下滑 3.19%，较去年同期上涨 55.31%；中

国小颗粒尿素出厂均价 2629 元/吨，较上月均价下滑 2.95%，较去年同期

上涨 56.08%。期货方面：尿素主力合约震荡下行。8月 2日开盘价 2310元

/吨，最高价 2419 元/吨，最低价 2355 元/吨，收盘 2409 元/吨，结算价

2932元/吨；成交量 20079 手；8月 27日开盘价 2188 元/吨，最高价 2233

元/吨，最低价 2183 元/吨，收盘 2220 元/吨，结算价 2213元/吨，成交量

130162手。卓创资讯认为，9月国内尿素价格先抑后扬，抑则因国内交投

气氛偏淡，商家采购意愿低迷扬则因接下来国内检修及短停、国际招标、

复合肥采购预期。建议根据自身情况，合理采销。预计经过 9月份心态逐

步修复，10、11月国内尿素行情受气头装置开工，行情存上涨预期。 
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