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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点铜：沪铜夜间强势运行。消息层面，美国 1 万亿美

元基础设施法案获美国参议院通过，提振整体基本金属价格。

供应端，铜矿加工费 TC 自四月中旬以来连续 16 周回升，铜矿

偏紧问题逐步得到解决。预计国内 7 月的电解铜产量将达到

85.1 万吨，同比增幅达 13.5%，供应端对铜价的支撑逻辑持续

弱化。需求端，国内下游进入季节性淡季，下游各子行业中，

除铜板带箔板块开工率高于往年，铜杆、铜管等领域表现相对

较差，铜消费季节性转弱。综上，沪铜整体多空交织，铜价或

将高位震荡。仅供参考。 

 

兴证点铝：沪铝夜间强势运行。供给端，云南、广西等地

电力供应不足，部分电解铝厂被要求降低用电负荷。库存方面，

本周一电解铝库存继续下降 0.8 万吨，铝锭延续去库节奏。当

前库存偏低，铝锭社会库存与沪铝合约持仓量的比值低于历史

同期水平并继续下降，现货偏紧缺或将推涨近月合约。综上，

我们认为供给偏紧支撑沪铝基本面偏强，叠加盘面利多，铝价

回调后大概率上行。仅供参考。 

 

兴证点锌：沪锌夜间强势运行。供给端，广西、湖南等地

限电升级，冶炼厂减产幅度加大，预计两地 8 月锌锭分别环比

减产 1.2 万吨、0.46 万吨。库存方面，本周一精炼锌社会库存

录得 12.02 万吨，较上周五去库 0.29 万吨。消费旺季向淡季的

转换过程中，库存底部徘徊。综上我们认为，供给偶发偏紧叠
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加库存底部震荡支撑锌价震荡回弹，但中长期供需格局转弱，

锌价仍将下行，建议多 ZN2109-空 ZN2111 正套。仅供参考。 
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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【美国参议院通过 1 万亿美元基础设施法案】美国参议院以 69 比 30 的

票数通过总额 1 万亿美元的基础设施法案，提交给众议院。 

2. 【必和必拓与 Escondida 铜矿或将达成工资协议 罢工担忧暂缓】必和必

拓集团和智利 Escondida 铜矿的工会领导人正接近达成一项工资协议，以避

免世界上最大的铜矿发生罢工。谈判代表要求劳工当局将调解程序延长一

天，以继续努力达成一项可能在周二提交给工人的协议。据工会称，这一

突破是在必和必拓同意了一些要求之后实现的。 

 

铝要闻： 

1. 【俄罗斯 1-6 月铝出口增加，镍及铜出口下降】俄罗斯联邦海关公布的

数据显示，俄罗斯 1-6 月铝出口增加，镍及铜出口下降。数据显示，俄罗斯

2021 年 1-6 月铜出口量为 317.5 吨，去年同期出口量为 323.5 吨。 

 

锌要闻： 

1. 【乘车联会：7 月新能源乘用车批发销量达 24.6 万辆 同比增长 203%】

乘车联会数据显示，7 月广义乘用车零售 152.3 万辆，同比下降 6.4%，环

比下降 5.2%。今年 1-7 月的零售累计达到 1144.5 万辆，同比增长 22.9%，

较 1-6 月增速下降 6 个百分点。而 1-7 月超强增长的原因主要是 2020 年 1-

7 月全国乘用车市场累计零售下滑 19%的低基数效应。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 69,550  69,470  +80 +0.12% 

SMM 现铜升贴水 115  110  +5 +4.55% 

长江电解铜现货价 69,600  69,730  -130 -0.19% 

精废铜价差 5,105  5,120  -15 -0.29% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 9,513  9,366  +146.5 +1.56% 

LME 现货升贴水（0-3） -26.25  -26.75  +0.5 -1.87% 

上海洋山铜溢价均值 63.00  60.00  +3.0 +5.00% 

上海电解铜 CIF 均值(提

单) 66.0  58.0  +8.0 +13.79% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-08-10 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 236,100  1,175  +13875 +5.88% 

欧洲库存 171,450  1,250  +12575 +7.33% 

亚洲库存 63,625  0  +575 +0.90% 

美洲库存 1,025  -75  +725 +70.73% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-08-10 2021-08-09 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 41,833  41,718  +114 +0.27% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 41,667  42,716  -1049 -2.46% 

  2021-08-06 2021-07-30 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 99,486  94,090  +5396 +5.73% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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铝市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铝市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

沪铝主力收盘价 19,950  19,910  +40 +0.20% 

上海物贸现铝升贴水 -20  -30  +10 -33.33% 

SMM A00 铝 19,870  19,890  -20 -0.10% 

上海型材铝精废价差 - - - -  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铝市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

伦铝电 3 收盘价 2,586  2,554  +32 +1.25% 

LME 现货升贴水（0-3） -4.50  -9.23  +4.73 -51.25% 

上海电解铝溢价均值 155  155  0 0% 

上海电解铝 CIF 均值(提单) 145  145  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铝库存情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-08-10 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 1,339,100  -6750 826,875  512,225  38.25% 

欧洲库存 96,100  -450 51,500  44,600  46.41% 

亚洲库存 1,202,650  -6300 738,200  464,450  38.62% 

北美洲库存 40,350  0 37,175  3,175  7.87% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铝库存（单位：吨） 

  2021-08-09 2021-08-06 日变动 幅度 

COMEX 铝库存 37,104  37,104  0 0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铝仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

SHFE 铝注册仓单 89,118  89,317  -199 -0.22% 

指标名称 2021-08-06 2021-07-30 变动 幅度 

SHFE 铝库存总计 249,564  256,214  -6650 -2.60% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 市场走势 

图9：国内电解铝现货升贴水（单位：元/吨） 图10：LME 铝升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：上海电解铝平均进口溢价（单位：美元/吨） 图12：沪铝期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球铝库存情况 

图13：LME 铝总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图14：COMEX 铝库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：上期所库存（单位：吨） 图16：电解铝社会库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

3.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 22,430  22,395  +35 +0.16% 

上海有色网现锌升贴水 145  140  +5 +3.57% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 22,430  22,470  -40 -0.18% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 22,360  22,400  -40 -0.18% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 3,000  2,953  +48 +1.61% 

LME 现货升贴水（0-3） -10.70  -10.00  -0.70 +7.00% 

上海电解锌溢价均值 135  135  0 0% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 125  125  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-08-10 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 248,250  -250 199,525  48,725  19.63% 

欧洲库存 21,300  0 15,900  5,400  25.35% 

亚洲库存 131,500  0 95,675  35,825  27.24% 

北美洲库存 95,450  -250 87,950  7,500  7.86% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-08-10 2021-08-09 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 7,802  7,802  0 0.00% 

指标名称 2021-08-06 2021-07-30 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 39,982  36,224  +3758 +10.37% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.2 现货市场走势 

 

图17：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图18：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图19：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图20：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.3 全球锌库存情况 

 

图21：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图22：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图23：SHFE 锌库存（单位：吨） 图24：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）
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