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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2600-2670（-25/-50），

江苏 2600-2635（-25/-45），广东 2570-2630（-20/-

30），山东鲁南 2560-2560（-20/-20），内蒙 2130-2170

（-40/0），CFR 中国（全部来源）282-345（0/0），CFR

中国（特定来源）335-345（0/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，近期煤炭价格坚挺，煤制甲醇装置

亏损幅度扩大，西北检修仍多，内地甲醇价格整体坚挺。

港口方面，本周隆众港口库存 62.8万吨（-3.6万吨），

台风天导致卸港再度延后，7 月下旬集中到港继续推迟

至 8月上旬。需求方面，内蒙古久泰和中煤蒙大两套装

置停车检修中，沿海 MTO装置变化不大。目前甲醇自身

基本面变化不大，整体跟随煤炭逻辑，虽然煤炭基本面

较强，但政策打压风险较大，在此背景下，预计甲醇难

以形成趋势性反弹，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 2835（10），安徽 2860

（0），河北 2825（5），河南 2825（0）。（数据来源：

卓创资讯）。 

昨日国内尿素市场大稳小涨，商家采购按部就班。

下游新单跟进趋于短线操作为主，农需零星跟进；厂家

预收订单尚可，装置检修导致现货资源供应偏紧。预计

近期国内尿素市场或延续高位整理，关注市场消息面动

态。
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1. 甲醇现货市场情况 

7月份，内地甲醇市场价格震荡反弹。月初西北地区生产企业小幅回

调后签单一般，所以部分企业商谈价格继续小幅松动。之后因部分企业检

修、降负生产以及宁夏宝丰外采等支撑，西北地区签单好转，企业出货价

格稳步上推，至月底，因买盘跟进一般，西北签单价格波动不大。期间内

地多地价格也根据自身供需波动而区间震荡，其中山东鲁北地区受西北支

撑重心上移，鲁南地区则因区域内供应受限，所以价格上涨较为明显。截

至 7月 28日，内蒙古市场均价为 2102 元/吨，环比上涨 3.50%，同比上涨

54.74%；山东市场均价为 2467 元/吨，环比降 1.14%，同比上涨 54.77%。 

7月份，沿海甲醇市场震荡上涨。上旬来看，价格整荡整理为主，月

初可售货源相对集中，持货商低价惜售，下游拿货一般，故市场难有成交

放量，库存有所累积，中旬来看，随着期货提振市场心态，下游逐步开始

逢低买货，交投气氛有所好转，场内低价减少，卖方心态较为坚挺，下旬

至月底，受天气等因素影响，部分船只到港延迟，港口库存有所下滑，卖

方逢高出货，截止月底价格整体以上涨为主。截至 7月 28日，本月华南均

价在 2622元/吨，环比降 1.18%，同比上涨 60.06%，江苏本月均价在 2618

元/吨，环比涨 1.31%，同比上涨 62.00%。 

2. 尿素现货市场情况 

7月份，中国尿素市场稳步上涨，商家新单按部就班。本月局部装置

短停或检修较多，现货资源趋于谨慎。农业需求随行就市跟进，板材及复

合肥开工负荷尚可，逢低持续补仓。厂家预收订单充裕，企业库存处于历

年低位。卓创资讯数据显示，截止 7月 28日，中国大颗粒尿素出厂均价

2689元/吨，较上月均价上涨 4.14%，较去年同期上涨 65.07%；中国小颗

粒尿素出厂均价 2709元/吨，较上月均价上涨 3.28%，较去年同期上涨

62.80%。卓创资讯认为，进入 8月国内尿素价格先扬后抑，扬则因为国内

检修及短停装置仍未复产，工业复合肥开工负荷一旦提升，现货依旧偏

紧；抑则受后续太焦铁路修复、尿素装置的陆续复产，现货供应将逐步正

常；届时商家采购将回归理性。预计 2021年 8 月中国大颗粒尿素出厂均价

或 2720元/吨；中国小颗粒尿素出厂均价 2730 元/吨。 
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投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的损失负任何责任。 
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