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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点铜：夜盘沪铜低开，走势偏弱。短期主导铜价的主

要因素是海内外政策不确定性，美国通胀高企，货币政策转向

预期有所增强，国内政策对大宗商品涨价的关注度不减，市场

情绪起伏不定，干扰铜金融属性。基本面上，供应端短期铜矿

偏紧格局继续缓解，加工费 TC 周环比回升至 36.84 美元/吨。

需求端国内经济逐步回归正常化，从季节性角度看，国内下游

逐步进入季节性淡季，铜消费力度边际转弱概率较大。综上，

我们认为铜价或将延续弱势。仅供参考。 

 

兴证点锌：沪锌夜间震荡偏强。外盘方面，LME 锌下跌

1.00%。供应端，云南冶炼厂错峰用电限产措施预计延续至 6 月

中下旬，5 月份全国精炼锌的产量环比下调 1.04 万吨，精炼锌

供应压力预期不大。库存方面，本周一精炼锌社会库存录得

12.02 万吨，较上周五下降 0.48 万吨，延续旺季去库节奏，同

时 SHFE 锌库存降至季节性历史低位。综上我们认为，下游逢

低采购意愿较强，在锌价下方形成支撑，低库存或将助推锌价

在旺季尾部上行。仅供参考。 
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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【铜价跌至 7 周低点因担心中国打压】铜价周二跌至 4 月 26 日以来的

最低水平，因投资者担心中国可能采取措施遏制近期大宗商品价格的上涨。

伦敦金属交易所 3 个月期铜下跌 2.9%至每吨 9,680 美元，而上海期货交易

所交易量最大的 7 月铜合约触及 4 月 23 日以来的最低点，报每吨 69,500

元（10,852.08 美元）。 

 

锌要闻： 

1. 【国内七地锌库存下降主要集中在上海地区】据 SMM 了解，截至本周

二（6 月 15 日），SMM 七地锌锭库存总量为 13.21 万吨，较上周五（6 月

11 日）下降 4000 吨，较上周一（6 月 7 日）下降 10600 吨。周末七地库存

继续下降，其中上海市场，下游端午假期前，逢锌价下跌有所备货，带动库

存下降；广东市场，假期期间到货量略增，库存止降回升；天津地区，下游

需求仍显一般，市场需求有限，冶炼厂仍有到货，库存增加。总体来看，原

沪粤津三地库存下降 4800 吨，全国七地库存录得下降 4000 吨。 

2. 【国家矿山安监局：达不到三级要求的矿山企业要限期停产整改】6 月

11 日，国家矿山安全监察局副局长张昕在国新办发布会上表示，此次修改

的安全生产法将“推进安全生产标准化建设”修改为“加强安全生产标准

化建设”，对标准化建设提出了更高要求。日前，全国人大常委会表决通过

了关于修改中华人民共和国安全生产法的决定，将于今年 9 月 1 日施行今

年是 2002 年以来第三次修改。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 71,770  71,290  +480 +0.67% 

SMM 现铜升贴水 140  90  +50 +55.56% 

长江电解铜现货价 70,820  71,350  -530 -0.74% 

精废铜价差 1,422  1,501  -79 -5.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 9,995  9,894.0  +101.0 +1.02% 

LME 现货升贴水（0-3） - -27.00  - -  

上海洋山铜溢价均值 22.00  22.00  0 0% 

上海电解铜 CIF 均值(提

单) 20.0  21.0  -1.0 -4.76% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-06-11 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 132,450  675  +13000 +9.82% 

欧洲库存 118,250  -1,575  +12475 +10.55% 

亚洲库存 13,025  2,300  +525 +4.03% 

美洲库存 1,175  -50  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-06-11 2021-06-10 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 51,196  51,853  -657 -1.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 124,481  126,615  -2134 -1.69% 

  2021-06-11 2021-06-04 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 180,967  201,711  -20744 -10.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-06-15 2021-06-11 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 22,460  22,740  -280 -1.23% 

上海有色网现锌升贴水 125  138  -13 -9.09% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 22,580  22,510  +70 +0.31% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 22,510  22,440  +70 +0.31% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-06-15 2021-06-14 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 3,014  3,056  -42 -1.37% 

LME 现货升贴水（0-3） - -16.75  - -  

上海电解锌溢价均值 135  0  +135 - 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 125  0  +125 - 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-06-15 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 267,425  -225 232,100  35,325  13.21% 

欧洲库存 21,575  0 20,900  675  3.13% 

亚洲库存 140,475  -200 113,875  26,600  18.94% 

北美洲库存 105,375  -25 97,325  8,050  7.64% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-06-15 2021-06-11 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 16,426  16,127  +299 +1.85% 

指标名称 2021-06-11 2021-06-04 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 56,582  72,103  -15521 -21.53% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 现货市场走势 

 

图9：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图10：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图12：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球锌库存情况 

 

图13：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图14：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：SHFE 锌库存（单位：吨） 图16：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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分析师承诺 
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本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受
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或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观
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咨询独立投资顾问。 
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