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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点铜：端午期间海外伦铜小幅波动。基本面上，供应

端短期铜矿偏紧格局继续缓解，加工费 TC 周环比回升 0.72 美

元/吨，至 36.84 美元/吨。需求端国内经济逐步回归正常化，从

季节性角度看，国内下游逐步进入季节性淡季，铜消费力度边

际转弱概率较大。情绪层面，美国通胀高企，货币政策转向预

期有所增强。国内政策对大宗商品涨价的关注度不减，市场情

绪起伏不定，干扰铜金融属性。综上，我们认为基本面上供需

两端推动铜价上行的逻辑逐步弱化，短期主导铜价的因素主要

是海内外政策的不确定性，铜价大概率延续震荡走势。仅供参

考。 

 

兴证点锌：外盘方面，LME 锌上涨 0.38%。供应端，云南

冶炼厂错峰用电限产措施预计延续至 6 月中下旬，5 月份全国

精炼锌的产量环比下调 1.04 万吨，精炼锌供应压力预期不大。

库存方面，上周精炼锌社会库存录得 12.5 万吨，较前值下降

0.64 万吨，延续旺季去库节奏。需求端，下游需求整体向好，

镀锌板卷企业开工率环比上升，库存小幅去化，下游逢低采购

意愿较强。综上我们认为，在当前供给端仍旧偏紧的情况下，

锌价在旺季尾部存在上行空间。仅供参考。 
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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【SMM 数据：本周上海保税库铜库存增加 0.68 万吨】据 SMM 调研了

解，本周五（6 月 11 日）上海保税区铜库存环比上周五（6 月 4 日）增加

0.68 万吨至 41.90 万吨，库存重回增长状态。 

2. 【SMM 分析：电力消费颓势难改！5 月精铜杆开工率同比再创历史新低】

据 SMM 调研数据显示，5 月份精铜制杆企业开工率为 68.57%，环比减少

2.02 个百分点，同比减少 11.79 个百分点。其中大型企业开工率为 68.58%，

中型企业开工率为 74.07%，小型企业开工率为 49.33%。 

 

锌要闻： 

1. 【SMM 保税区锌锭库存下降 4000 吨】SMM6 月 11 日讯：据 SMM 了

解，截至本周五（6 月 11 日）上海保税区锌锭库存为 3.85 万吨，较上周五

（6 月 4 日）下降 0.4 万吨。在短期国内产量提升有限的情况下，下游亦存

节前备货需求，短期国内缺口尚存，保税区货源继续流出补充，经了解进

口品牌主要是 AZ、SMC，保税区周比下降 0.4 万吨。 

2. 【SMM 七地锌锭社会库存较上周五下降 16100 吨】据 SMM 了解，截至

本周五（6 月 11 日），SMM 七地锌锭库存总量为 13.61 万吨，较本周一（6

月 7 日）下降 6600 吨，较上周五（6 月 4 日）下降 16100 吨。本周国内库

存继续保持去化，上海地区，进口锌到货增加，下游节前仍有备货需求，周

内库存略降；广东地区，冶炼厂直接发货至下游比例下降，下游由仓库提

货增加，带动库存继续走低；天津地区，昨日价格跌幅较大，下游逢低价采

购增加。总体来看，原沪粤津三地库存下降 15800 吨，全国七地库存录得

下降 16100 吨。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 Fetching... 71,290  

#VALU

E! #VALUE! 

SMM 现铜升贴水 140  90  +50 +55.56% 

长江电解铜现货价 70,820  71,350  -530 -0.74% 

精废铜价差 1,422  1,501  -79 -5.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 9,894  9,894.0  0 0% 

LME 现货升贴水（0-3） - -27.00  - -  

上海洋山铜溢价均值 22.00  22.00  0 0% 

上海电解铜 CIF 均值(提

单) 20.0  21.0  -1.0 -4.76% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-06-11 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 132,450  675  +13000 +9.82% 

欧洲库存 118,250  -1,575  +12475 +10.55% 

亚洲库存 13,025  2,300  +525 +4.03% 

美洲库存 1,175  -50  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-06-11 2021-06-10 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 51,196  51,853  -657 -1.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 



日度报告                               

 

 

 

表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 124,481  126,615  -2134 -1.69% 

  2021-06-11 2021-06-04 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 180,967  201,711  -20744 -10.28% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 22,740  22,400  +340 +1.52% 

上海有色网现锌升贴水 138  145  -8 -5.17% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 22,510  22,540  -30 -0.13% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 22,440  22,470  -30 -0.13% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-06-14 2021-06-11 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 3,013  3,051  -39 -1.26% 

LME 现货升贴水（0-3） -16.75  -17.25  +0.50 -2.90% 

上海电解锌溢价均值 0  135  -135 -100.00% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 0  125  -125 -100.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-06-14 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 267,650  -100 232,750  34,900  13.04% 

欧洲库存 21,575  -75 20,900  675  3.13% 

亚洲库存 140,675  0 114,525  26,150  18.59% 

北美洲库存 105,400  -25 97,325  8,075  7.66% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-06-11 2021-06-10 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 16,127  16,279  -152 -0.93% 

指标名称 2021-06-11 2021-06-04 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 56,582  72,103  -15521 -21.53% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 现货市场走势 

 

图9：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图10：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图12：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球锌库存情况 

 

图13：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图14：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：SHFE 锌库存（单位：吨） 图16：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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