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 最近交易日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

上证指数 3565.47 3618.80 3561.89 3591.84 0.21% 

深圳成指 14704.19 14989.21 14667.53 14870.91 0.74% 

创业板指 3194.39 3281.26 3183.67 3242.61 1.28% 

上证 50 3574.30 3655.92 3573.70 3612.70 0.60% 

沪深 300 5228.28 5334.49 5221.23 5282.28 0.51% 

中证 500 6642.06 6725.69 6628.01 6693.06 0.38% 

IH 主力 3570.00 3655.80 3562.00 3602.60 0.54% 

IF 主力 5220.00 5332.60 5206.40 5269.20 0.45% 

IC 主力 6600.00 6695.00 6578.60 6669.00 0.67% 

 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯 34618.69 34772.12 34618.69 34756.39 0.52% 

标普 500 4206.05 4233.45 4206.05 4229.89 0.88% 

纳斯达克 13697.25 13826.82 13692.01 13814.49 1.47% 

富时 100 7064.35 7071.81 7039.74 7069.04 0.07% 

法国 CAC 6514.27 6517.93 6497.39 6515.66 0.12% 

德国 DAX 15651.69 15705.89 15607.92 15692.9 0.39% 

恒生指数 28837.95 29023.18 28737.97 28918.1 -0.17% 

 后市展望及策略建议 

上周五美国三大股指集体收涨，5 月非农数据仍不及预期，市

场预期短期美联储不会将缩表放入讨论议程。随着近期人民币升值

趋势的放缓，陆股通整体流入速度有所下降。我们认为目前 A 股企

业盈利仍处于上行周期，并且短期货币政策也维持宽松，但基本面

的情况暂时还不支持股指出现趋势上涨行情。此外本周为年内最大

解禁周，预计对于盘面也将产生一定压力。我们认为短期股指以震

荡为主。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 6 月 4 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 6 月 4 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/6/4 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2106.CFE 5,269.2000 5,282.2772 13.08 0.25% 2021-06-18 9 6.66%

IF2107.CFE 5,234.4000 5,282.2772 47.88 0.91% 2021-07-16 29 7.56%

IF2109.CFE 5,181.8000 5,282.2772 100.48 1.90% 2021-09-17 74 6.22%

IF2112.CFE 5,147.2000 5,282.2772 135.08 2.56% 2021-12-17 132 4.69%

IH2106.CFE 3,602.6000 3,612.7014 10.10 0.28% 2021-06-18 9 7.52%

IH2107.CFE 3,572.0000 3,612.7014 40.70 1.13% 2021-07-16 29 9.40%

IH2109.CFE 3,529.0000 3,612.7014 83.70 2.32% 2021-09-17 74 7.58%

IH2112.CFE 3,502.4000 3,612.7014 110.30 3.05% 2021-12-17 132 5.60%

IC2106.CFE 6,669.0000 6,693.0574 24.06 0.36% 2021-06-18 9 9.66%

IC2107.CFE 6,610.2000 6,693.0574 82.86 1.24% 2021-07-16 29 10.33%

IC2109.CFE 6,491.2000 6,693.0574 201.86 3.02% 2021-09-17 74 9.86%

IC2112.CFE 6,340.4000 6,693.0574 352.66 5.27% 2021-12-17 132 9.66%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2106.CFE 131,409 26869 137,378 2883

IF2107.CFE 8,483 2245 18,768 2453

IF2109.CFE 27,820 7982 65,941 2297

IF2112.CFE 4,790 2094 12,017 1294

IF总计 172,502 39190 234,104 8927

IH2106.CFE 56,890 11616 53,614 2765

IH2107.CFE 3,857 1114 6,812 1080

IH2109.CFE 9,786 2015 21,551 1632

IH2112.CFE 1,947 -257 4,298 84

IH总计 72,480 14488 86,275 5561

IC2106.CFE 72,230 8533 106,383 -2685

IC2107.CFE 9,526 1490 16,824 1965

IC2109.CFE 16,365 1543 80,576 1160

IC2112.CFE 7,491 1529 38,868 1166

IC总计 105,612 13095 242,651 1606

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国 5 月季调后非农就业人口新增 55.9 万，预期 67.4 万，前值 26.6 万；

失业率 5.8%，创去年 3 月以来新低，预期 5.9%，前值 6.1%；平均每小

时工资环比增 0.5%，预期增 0.2%，前值增 0.7%。 

2. 美联储主席鲍威尔：预计各国央行将在气候问题上展开合作；美国应对

气候变化的主要责任在于政府，而不是美联储；气候变化给全球经济带

来显著挑战；美联储在气候变化问题上的角色与现有的使命有关；目前

气候变化不是美联储在制定货币政策时考虑的问题；毫无疑问气候变化

会影响经济基本面。 

3. 美联储梅斯特：美国就业报告表现强劲，希望取得更多进展；取得实质

性的进一步进展并不一定意味着劳动力市场恢复到大流行前的水平；目

前我们还远未接近工资上涨引发潜在通胀的地步；美联储希望有意识地

对货币政策保持耐心。 

4. 印度央行将关键利率维持在 4.00%不变，符合市场预期。印度央行行长

沙克蒂坎塔•达斯：关注收益率曲线，而不仅仅是 10 年期国债；由于

流动性因素，收益率曲线倒挂；政府证券收购计划（G-SAP）的拍卖包

括各种期限的国债；6%的国债收益率“不是神圣不可侵犯的”；没有考

虑政策的正常化；外汇操作是由汇率的稳定性驱动的；目前的政策立场

是为了重振经济。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指涨 0.52%，标普 500 指数涨 0.88%，纳指涨

1.47%。赛富时涨近 3%，微软、英特尔涨超 2%，纷纷领涨道指。科技股

大涨，苹果涨近 2%，特斯拉涨超 4%。5 月非农数据仍不及预期，使美联

储很难在夏季讨论缩表。上周，美股小幅上涨，道指涨 0.66%，标普 500

指数涨 0.61%，纳指涨 0.48%。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.39%，刷新历史新高，法国 CAC40 指

数涨 0.12%，英国富时 100 指数涨 0.07%。上周，欧股集体上涨，德国 DAX

指数涨 1.11%，法国 CAC40 指数涨 0.49%，英国富时 100 指数涨 0.66%。 

 

港股： 

恒生指数收跌0.17%报28918.1点，国企指数跌0.2%，恒生科技指数跌0.84%。

全日大市成交 1930 亿港元。资源股、科技股疲软。 
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2. 国内市场消息 

1. 国资委：《“十四五”中央企业发展规划纲要》近期将印发实施；积极稳

妥推进混合所有制改革，加快构建业绩导向鲜明的激励约束机制。 

2. 全国人大常委会法工委表示，考虑到印花税实际运行基本平稳，总体上

维持现行税制框架不变。同时根据各方面的意见，拟对草案二次审议稿

作以下完善性修改：一是适当降低税率；二是进一步明确印花税征税范

围；三是完善税收优惠规定。据向有关部门了解，此次印花税法草案修

改，不涉及降低证券交易印花税税率问题。 

3. 今年最大解禁周来袭，宁德时代将迎巨量解禁。Wind 数据显示，沪深

两市本周共有 52 家公司限售股陆续解禁，合计解禁量 66.79 亿股，按 6

月 4 日收盘价计算，解禁市值大幅上升至 4700 亿元。其中，宁德时代

解禁市值高达 4116.29 亿元。 

4. 央行周五以利率招标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日 100

亿元逆回购到期。下周央行公开市场将有 500 亿元逆回购到期，其中周

一至周五均到期 100 亿元，无正回购和央票等到期。Shibor 短端品种多

数上行。隔夜品种上行 32.3bp 报 2.175%，7 天期上行 9.5bp 报 2.187%，

14 天期上行 1.7bp 报 2.11%，1 个月期下行 0.7bp 报 2.377%。 

 

3. 投资建议 

上周五美国三大股指集体收涨，5 月非农数据仍不及预期，市场预期

短期美联储不会将缩表放入讨论议程。随着近期人民币升值趋势的放缓，

陆股通整体流入速度有所下降。我们认为目前 A 股企业盈利仍处于上行周

期，并且短期货币政策也维持宽松，但基本面的情况暂时还不支持股指出

现趋势上涨行情。此外本周为年内最大解禁周，预计对于盘面也将产生一

定压力。我们认为短期股指以震荡为主。仅供参考。 
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