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 最近交易日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

上证指数 3600.07 3615.66 3580.65 3615.48 0.41% 

深圳成指 14874.89 14996.38 14836.15 14996.38 0.97% 

创业板指 3246.15 3309.75 3246.15 3309.07 2.38% 

上证 50 3652.89 3652.89 3615.42 3650.22 -0.25% 

沪深 300 5318.08 5331.63 5281.69 5331.57 0.20% 

中证 500 6681.55 6729.07 6667.26 6728.99 0.91% 

IH 主力 3646.00 3649.80 3602.60 3642.20 0.22% 

IF 主力 5310.00 5325.00 5270.40 5319.80 0.38% 

IC 主力 6655.20 6695.00 6631.60 6679.00 0.68% 

 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯 34558.5 34631.11 34520.09 34529.45 0.19% 

标普 500 4210.77 4218.36 4203.57 4204.11 0.08% 

纳斯达克 13792.05 13820.87 13747.61 13748.74 0.09% 

富时 100 7019.67 7054.91 7019.58 7022.61 0.04% 

法国 CAC 6453.12 6493.72 6448.87 6484.11 0.75% 

德国 DAX 15443.14 15548.72 15435.74 15519.98 0.74% 

恒生指数 29219.46 29336.13 29033.72 29124.41 0.04% 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股假期休市一日。由于近期人民币汇率快速升值，央行

决定，自 6月 15日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2个百分点，

即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%，我们预计人民币升值

势头得到缓解。近期外资大幅流入推升指数走高，再加上商品市场

回落，通胀和货币政策收紧预期减弱。不过随着近期指数的大幅反

弹，上述预期已经部分体现在涨幅之中。短期来看股指或在情绪面

的影响下仍有反弹动力，但整体反弹空间我们认为或相对有限。仅

供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

2,000.00

2,500.00

3,000.00

3,500.00

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

2020-09-25 2020-11-25 2021-01-25 2021-03-25 2021-05-25

期货收盘价(活跃合约):沪深300指数期货 日
期货收盘价(活跃合约):上证50股指期货 日
期货收盘价(活跃合约):中证500股指期货 日

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

(50)

0

50

100

150

200

250 IF当月基差 IF次月基差 IF当季基差

IF下季基差 沪深300

2000

2500

3000

3500

4000

4500

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180 IH当月基差 IH次月基差 IH当季基差

IH下季基差 上证50

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

(100)

0

100

200

300

400

500

600 IC当月基差 IC次月基差 IC当季基差

IC下季基差 中证500



日度报告                                      

 

 

 

表 1： 2021 年 5 月 31 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 5 月 31 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/5/31 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2106.CFE 5,319.8000 5,331.5696 11.77 0.22% 2021-06-18 13 4.11%

IF2107.CFE 5,286.2000 5,331.5696 45.37 0.85% 2021-07-16 33 6.24%

IF2109.CFE 5,242.2000 5,331.5696 89.37 1.68% 2021-09-17 78 5.20%

IF2112.CFE 5,213.8000 5,331.5696 117.77 2.21% 2021-12-17 136 3.93%

IH2106.CFE 3,642.2000 3,650.2245 8.02 0.22% 2021-06-18 13 4.09%

IH2107.CFE 3,609.2000 3,650.2245 41.02 1.12% 2021-07-16 33 8.24%

IH2109.CFE 3,577.4000 3,650.2245 72.82 2.00% 2021-09-17 78 6.19%

IH2112.CFE 3,560.6000 3,650.2245 89.62 2.46% 2021-12-17 136 4.37%

IC2106.CFE 6,679.0000 6,728.9906 49.99 0.74% 2021-06-18 13 13.83%

IC2107.CFE 6,632.8000 6,728.9906 96.19 1.43% 2021-07-16 33 10.48%

IC2109.CFE 6,529.0000 6,728.9906 199.99 2.97% 2021-09-17 78 9.22%

IC2112.CFE 6,394.6000 6,728.9906 334.39 4.97% 2021-12-17 136 8.84%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2106.CFE 85,946 -22667 142,061 -6264

IF2107.CFE 5,993 -187 11,425 1248

IF2109.CFE 16,585 -3047 58,233 497

IF2112.CFE 2,592 -519 9,910 217

IF总计 111,116 -26420 221,629 -4302

IH2106.CFE 43,740 -10460 52,679 -4201

IH2107.CFE 3,290 -57 4,685 693

IH2109.CFE 9,199 119 20,573 1574

IH2112.CFE 1,296 -476 3,587 -34

IH总计 57,525 -10874 81,524 -1968

IC2106.CFE 46,034 -4831 108,434 -3556

IC2107.CFE 2,646 -12 5,517 654

IC2109.CFE 11,081 141 76,178 332

IC2112.CFE 5,323 -1083 33,733 140

IC总计 65,084 -5785 223,862 -2430

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 在七国集团公报草案中，七国集团财长将承诺在支持经济增长的同时致

力于长期公共财政更可持续发展。七国集团还将表示支持达成全球最低

税率等公司税方面的协议。 

2. 法国财长勒梅尔表示，政府仍将今年 GDP 增长目标设定为 5%，财政

赤字将达 GDP 的 9.4%，到明年初经济活动将恢复到新冠危机前水平。 

3. 俄罗斯外交部经济合作司司长德米特里•比里切夫斯基表示，目前尚未

谈及俄罗斯与 SWIFT 系统断开联系，但俄罗斯为这一事态发展可能作

准备，并已开始创建 SWIFT 类似品工作。 

4. 日本央行 5 月没有购买 ETF，为黑田东彦 2013 年执掌日本央行以来首

次整月未介入市场。数据凸显出日本央行正逐渐从黑田东彦“火箭筒”

刺激计划逐步撤退，因为多年来大量资产购买招致抨击。 

5. 印度中央统计局 5 月 31 日公布的统计数据显示，印度一季度经济同比

增长 1.6%，符合市场预期。在截至 2021 年 3 月的上一财年，印度经济

萎缩 7.3%，好于此前萎缩 8%的预期。 

 

美股： 

5 月 31 日，美国股市因阵亡将士纪念日休市一日，英国股市因春季银行假

日休市一日。 

 

欧股： 

欧洲主要股指收盘下跌，德国 DAX 指数收跌 0.64%，报 15421.13 点；法

国 CAC40 指数收跌 0.57%，报 6447.17 点。 

 

港股： 

恒指收涨 0.09%报 29151.80 点，恒生科技指数涨 1.84%。医药股强势。 
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2. 国内市场消息 

1. 中央政治局 5 月 31 日召开会议，听取“十四五”时期积极应对人口老

龄化重大政策举措汇报，审议《关于优化生育政策促进人口长期均衡发

展的决定》，提出进一步优化生育政策，实施一对夫妻可以生育三个子

女政策及配套支持措施。 

2. 中国 5 月官方制造业 PMI 为 51，预期及前值均为 51.1。国家统计局指

出，制造业延续稳定扩张态势。价格指数为近年高点。从行业来看，黑

色金属冶炼及压延加工业出厂价格指数连续三个月高于 80.0%。非制造

业扩张步伐有所加快，当月官方非制造业 PMI 为 55.2，环比上升 0.3

个百分点。 

3. 人民币汇率快速升值，央行紧急出手！为加强金融机构外汇流动性管理，

央行决定，自 6 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分

点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。中银证券全球首席

经济学家管涛表示，此次政策调整传递出两个信号：一是央行不会放任

人民币过快升值，必要时将果断出手；二是央行不出手则已，出手必是

重拳。 

4. 首批 9 只公募基础设施投资基金（REITs）启动公众投资者发行，一日

吸金至少超过 300 亿元，全部实现超募，进入比例配售。其中，富国首

创水务 REIT 认购金额超 60 亿，配售比例仅 1.4%左右，刷新公募基金

比例配售新低纪录。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股假期休市一日。由于近期人民币汇率快速升值，央行决定，

自 6 月 15 日起，上调金融机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款

准备金率由现行的 5%提高到 7%，我们预计人民币升值势头得到缓解。近

期外资大幅流入推升指数走高，再加上商品市场回落，通胀和货币政策收

紧预期减弱。不过随着近期指数的大幅反弹，上述预期已经部分体现在涨

幅之中。短期来看股指或在情绪面的影响下仍有反弹动力，但整体反弹空

间我们认为或相对有限。仅供参考。 
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分析师承诺 
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