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 最近交易日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

上证指数 3586.84 3603.49 3585.37 3593.36 0.34% 

深圳成指 14850.28 14860.64 14762.20 14793.68 -0.36% 

创业板指 3226.70 3228.77 3185.77 3196.85 -0.95% 

上证 50 3656.34 3678.07 3643.98 3657.19 0.44% 

沪深 300 5326.12 5344.28 5308.74 5320.59 0.04% 

中证 500 6631.37 6642.38 6612.42 6628.21 0.13% 

IH 主力 3648.80 3685.00 3636.60 3650.00 0.50% 

IF 主力 5320.60 5343.60 5301.20 5315.80 0.02% 

IC 主力 6602.00 6612.00 6580.20 6600.80 0.01% 

 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯 34336.34 34409.59 34271.44 34323.05 0.03% 

标普 500 4191.59 4202.61 4184.11 4195.99 0.19% 

纳斯达克 13693.94 13750.16 13679.59 13738 0.59% 

富时 100 7029.79 7050.88 6998.19 7026.93 -0.04% 

法国 CAC 6403.95 6413.72 6375.14 6391.6 0.02% 

德国 DAX 15520.44 15541.86 15407.48 15450.72 -0.09% 

恒生指数 29056.28 29261.86 29027.95 29166.01 0.88% 

 后市展望及策略建议 

隔夜美国三大股指小幅收涨，A50 期指震荡走强。近两日陆股

通资金合计大幅流入超 300 亿，在外围市场处于高位的情况下，A

股吸引力相对较强，提振国内市场风险偏好。通过历史数据来看，

陆股通大幅流入的时期均为阶段相对低点，虽然指数不一定立即出

现连续反弹，但此后均有着一定冲高表现。此外近期大宗商品价格

下跌，通胀和货币政策收紧预期减弱，亦对指数起到支撑作用。我

们认为股指依然存在阶段反弹动力。仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 5 月 26 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 5 月 26 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/5/26 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2106.CFE 5,315.8000 5,320.5927 4.79 0.09% 2021-06-18 16 1.36%

IF2107.CFE 5,280.6000 5,320.5927 39.99 0.75% 2021-07-16 36 5.05%

IF2109.CFE 5,236.8000 5,320.5927 83.79 1.57% 2021-09-17 81 4.71%

IF2112.CFE 5,210.6000 5,320.5927 109.99 2.07% 2021-12-17 139 3.60%

IH2106.CFE 3,650.0000 3,657.1898 7.19 0.20% 2021-06-18 16 2.97%

IH2107.CFE 3,620.0000 3,657.1898 37.19 1.02% 2021-07-16 36 6.84%

IH2109.CFE 3,584.4000 3,657.1898 72.79 1.99% 2021-09-17 81 5.95%

IH2112.CFE 3,571.8000 3,657.1898 85.39 2.33% 2021-12-17 139 4.06%

IC2106.CFE 6,600.8000 6,628.2065 27.41 0.41% 2021-06-18 16 6.25%

IC2107.CFE 6,554.0000 6,628.2065 74.21 1.12% 2021-07-16 36 7.53%

IC2109.CFE 6,466.4000 6,628.2065 161.81 2.44% 2021-09-17 81 7.29%

IC2112.CFE 6,346.4000 6,628.2065 281.81 4.25% 2021-12-17 139 7.40%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2106.CFE 90,262 -44053 146,857 -13190

IF2107.CFE 5,504 1147 6,343 1877

IF2109.CFE 14,672 -9761 54,558 -2888

IF2112.CFE 2,827 -1100 9,277 -121

IF总计 113,265 -53767 217,035 -14322

IH2106.CFE 42,337 -18131 54,765 -4889

IH2107.CFE 2,029 -183 2,376 251

IH2109.CFE 7,088 -3169 18,117 -1420

IH2112.CFE 1,584 -290 3,331 63

IH总计 53,038 -21773 78,589 -5995

IC2106.CFE 49,432 -16885 116,793 -4961

IC2107.CFE 3,416 1240 3,803 1729

IC2109.CFE 10,001 -4127 75,632 -77

IC2112.CFE 4,892 -1385 31,046 316

IC总计 67,741 -21157 227,274 -2993

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储理事夸尔斯：讨论加息还为时尚早；预计美国 2022 年快速增长

将放缓至稳健步伐；美联储需要对资产购买保持耐心；如果经济强劲，

就在即将召开的会议上开始缩减购债规模的讨论。 

2. 日本政府在 5 月经济报告中下调对整体经济的评估，为三个月来首次下

调，因该国主要地区进入新冠疫情紧急状态，对消费和企业状况产生影

响。 

3. 新西兰联储维持基准利率在 0.25%不变。新西兰联储表示，预计官方现

金利率（OCR）将于明年二季度开始上调，9 月份料将升至 0.49%。 

4. 据美国全国房地产经纪人协会（NAR）统计，其追踪的美国 183 个大

都市中，99%的地区在今年第一季度出现房价上涨现象，其中 89%的地

方房屋价格出现两位数的跃升。 

 

美股： 

美国三大股指小幅收涨，道指涨 0.03%，标普 500 指数涨 0.19%，纳指涨

0.59%。耐克涨近 2%，领涨道指。科技股涨跌不一，苹果跌 0.04%，亚马

逊涨 0.19%。汽车股大涨，福特汽车涨超 8%，理想汽车涨超 14%，特斯拉

涨超 2%。散户抱团股普涨，Express 涨 25.63%，AMC 娱乐控股涨 19.2%，

游戏驿站涨 15.7%。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.09%，法国 CAC40 指数涨 0.02%，

英国富时 100 指数跌 0.04%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.88%重返 29000 点，恒生科技指数涨 0.85%。医药、地产股

活跃；电子烟概念股尾盘杀跌。 
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2. 国内市场消息 

1. 国务院常务会议部署进一步支持小微企业、个体工商户纾困和发展，要

求保持政策必要支持力度，多措并举帮助小微企业、个体工商户应对上

游原材料涨价影响，打击囤积居奇、哄抬价格等行为。深入推进反垄断、

反不正当竞争执法，依法查处具有优势地位的企业为抢占市场份额恶意

补贴、低价倾销等行为。 

2. 周三在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 6.3930，较上一交易日涨 148 个基

点。人民币兑美元中间价报 6.4099，调升 184 个基点，并创近 3 年新高。

中信证券研报指出，人民币汇率仍具备升值空间，美元兑人民币汇率向

下或触及 6.2。 

3. 十三届全国人大常委会第二十九次会议 6 月 7 日至 10 日举行，将会议

审议数据安全法草案、海南自由贸易港法草案、印花税法草案等。 

4. 央行公开市场 5 月 26 日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100

亿元逆回购到期。Shibor 短端品种多数下行，隔夜品种下行 20.4bp 报

1.99%，7 天期上行 1.5bp 报 2.269%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美国三大股指小幅收涨，A50 期指震荡走强。近两日陆股通资金

合计大幅流入超 300 亿，在外围市场处于高位的情况下，A 股吸引力相对

较强，提振国内市场风险偏好。通过历史数据来看，陆股通大幅流入的时

期均为阶段相对低点，虽然指数不一定立即出现连续反弹，但此后均有着

一定冲高表现。此外近期大宗商品价格下跌，通胀和货币政策收紧预期减

弱，亦对指数起到支撑作用。我们认为股指依然存在阶段反弹动力。仅供

参考。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不

受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观

点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致

及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日

期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户

应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责

任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人

不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货
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