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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 19 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.51%，当日收于 3510.96，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.518，盘末收于 3.504，较上一交易日跌 0.024，跌幅为

0.68%，成交额 16.92 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 19 日，沪指收盘跌 0.51%。上证 50 收盘跌 0.74%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.76%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3508.4 -0.76% 3511.2 -0.01% 23,724 -917 20,378 -4,132 

IH2106 3491.0 -0.68% 3492.4 -0.54% 16,608 3,326 38,850 4,010 

IH2109 3427.6 -0.66% 3430.8 -2.30% 4,093 261 15,424 271 

IH2112 3407.0 -0.65% 3412.2 -2.83% 680 157 2,111 95 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 19 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,970,077

张，较前一交易日增 137,923 张。总持仓量为 3,232,049 张，增 115,963 张。总持仓量 PCR

为 0.88，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 1,457,052

手，较前一交易日增 17,253 张，持仓量为 1,621,752 张，比上一交易日减 18,780 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 435,925 张，较前一交易日增 115,767 张，持仓量为 1,254,987 张，

比上一交易日增 115,660 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,457,052 17,253 0.88 0.01 1,621,752 -18,780 0.94 -0.06 

2021-06 435,925 115,767 0.80 0.07 1,254,987 115,660 0.89 -0.00 

2021-09 59,931 -2,550 0.47 0.08 305,498 13,499 0.57 -0.01 

2021-12 17,169 7,453 1.74 0.33 49,812 5,584 1.06 0.14 

总计 1,970,077 137,923 0.85 0.03 3,232,049 115,963 0.88 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.504），成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.94，较上一交易日降

0.06，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.504），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日持平，

市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.504。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 19 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 22.88%，位于五年历史 75 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 22.88%、18.77%、17.09%和 17.14%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 19 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.504。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,652,573 张，较前一交易日增 169,723 张。总持仓量为 2,196,131

张，增 89,988 张。总持仓量 PCR 为 0.94，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,211,547 手，较前一交易日增 76,957 张，持仓量为 1,059,403 张，比上

一交易日减 7,670 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 370,556 张，较前一交易日增 87,021

张，持仓量为 914,427 张，比上一交易日增 84,134 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,211,547 76,957 0.66 -0.09 1,059,403 -7,670 0.99 -0.02 

2021-06 370,556 87,021 0.78 -0.01 914,427 84,134 1.00 -0.04 

2021-09 60,624 5,446 0.52 0.05 184,359 10,321 0.56 0.01 

2021-12 9,846 299 1.05 0.25 37,942 3,203 0.82 0.03 

总计 1,652,573 169,723 0.69 -0.07 2,196,131 89,988 0.94 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月19日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF
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收盘价为 5.176），成交量 PCR 为 0.66，较上一交易日减 0.09。持仓量 PCR 为 0.99，较上一

交易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月19日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.176），成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 1.00，较上一

交易日降 0.04，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.176。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 21.67%，位于五年历史

75 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 21.67%、18.42%、

17.09%和 17.65%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 19 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.176。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 258,919 张，较前一交易日增 20,479 张。总持仓量为 413,568 张，增 4,089 张。

总持仓量 PCR 为 0.77，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量

为 182,761 手，较前一交易日减 2,010 张，持仓量为 225,752 张，比上一交易日减 10,317 张。

其中，2021-06 合约当日成交量为 71,276 张，较前一交易日增 22,793 张，持仓量为 135,576

张，比上一交易日增 14,522 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-05 182,761 -2,010 0.53 -0.28 225,752 -10,317 0.87 -0.00 

2021-06 71,276 22,793 0.62 -0.10 135,576 14,522 0.66 -0.06 

2021-09 3,413 -143 1.09 0.53 44,699 -84 0.63 0.00 

2021-12 1,469 -161 1.37 0.59 7,541 -32 0.95 -0.01 

总计 258,919 20,479 0.56 -0.22 413,568 4,089 0.77 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.159），成交量 PCR 为 0.53，较上一交易日减 0.28。持仓量 PCR 为 0.87，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.159），成交量 PCR 为 0.62，较上一交易日减 0.10。持仓量 PCR 为 0.66，较上一

交易日降 0.06，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5.5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.159。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 20.37%，位于五年历史 75

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 20.37%、17.73%、

16.34%和 16.86%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 19 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.159。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 19 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.51%，当日收于 3510.96，成交量较

前一日有所增加。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.23%，当日收于 14484.45，成交量

较前一日有所增加。沪深 300 指数早盘开于 5173.167，盘末收于 5172.272，较上一交易日跌

15.329，跌幅为 0.30%，成交额 2507.36 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 19 日，沪指收盘跌 0.51%。深指收盘涨 0.23%，沪深 300 指数收盘跌 0.30%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-0.26%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2105 5170.6 -0.26% 5173.0 0.01% 57,313 -8,405 44,740 -15,890 

IF2106 5148.4 -0.18% 5151.0 -0.41% 49,226 10,226 115,177 12,913 

IF2109 5062.8 -0.12% 5066.6 -2.04% 10,246 1,169 47,928 1,824 

IF2112 5031.4 -0.10% 5034.8 -2.66% 1,993 181 7,059 394 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 107,493 张，较前一交易日减 10,305 张。总持仓量为 203,700 张，增 3,969 张。总

持仓量 PCR 为 0.68，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为

64,671 手，较前一交易日减 6,503 张，持仓量为 63,469 张，比上一交易日减 1,478 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 36,973 张，较前一交易日减 3,302 张，持仓量为 94,888 张，比上

一交易日增 4,422 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 64,671 -6,503 0.68 -0.01 63,469 -1,478 0.71 -0.01 

2021-06 36,973 -3,302 0.46 -0.12 94,888 4,422 0.65 -0.02 

2021-07 3,190 -554 0.61 0.04 12,078 672 0.61 0.01 

2021-09 1,566 -119 0.62 -0.21 18,737 218 0.67 -0.00 

2021-12 843 136 0.97 0.47 11,451 90 0.74 0.01 

2022-03 250 37 1.03 0.29 3,077 45 0.99 -0.02 

总计 107,493 -10,305 0.60 -0.05 203,700 3,969 0.68 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5172.272），成交量 PCR 为 0.68，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.71，较上一

交易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5100，同时在 5300 存在一定的压力。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5172.272），成交量 PCR 为 0.46，较上一交易日减 0.12。持仓量 PCR 为 0.65，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5172.272。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 19 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 21.17%，位于五年历史 75 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 21.17%、18.19%、16.50%

和 17.67%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 19 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5172.272。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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