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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 17 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.78%，当日收于 3517.62，成交量较前一日有所

降低。50ETF 早盘开于 3.500，盘末收于 3.530，较上一交易日涨 0.032，涨幅为 0.91%，成交

额 19.99 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 17 日，沪指收盘涨 0.78%，上证 50 收盘涨 1.05%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 1.19%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3544.8 1.19% 3540.4 0.01% 33,917 -6,688 30,672 -3,008 

IH2106 3522.4 1.15% 3517.8 -0.62% 17,246 -21 33,936 1,050 

IH2109 3460.0 1.18% 3455.4 -2.39% 5,079 -450 14,205 -435 

IH2112 3441.4 1.34% 3432.0 -3.05% 1,041 124 1,887 81 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 17 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 3,008,869

张，较前一交易日减 382,461 张。总持仓量为 3,071,851 张，增 23,082 张。总持仓量 PCR 为

0.95，较上一交易日升 0.07，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为 2,280,453 手，

较前一交易日减 373,400 张，持仓量为 1,657,185 张，比上一交易日减 30,937 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 602,342 张，较前一交易日减 133 张，持仓量为 1,088,928 张，比上一交

易日增 47,222 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 2,280,453 -373,400 0.68 -0.02 1,657,185 -30,937 1.05 0.12 

2021-06 602,342 -133 0.66 -0.05 1,088,928 47,222 0.92 0.03 

2021-09 108,987 -5,119 0.42 -0.13 284,307 3,406 0.60 -0.00 

2021-12 17,087 -3,809 0.84 0.07 41,431 3,391 0.82 -0.08 

总计 3,008,869 -382,461 0.67 -0.03 3,071,851 23,082 0.95 0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.530），成交量 PCR 为 0.68，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 1.05，较上一交易日升

0.12，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5 和 3.5。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.6 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.530），成交量 PCR 为 0.66，较上一交易日减 0.05。持仓量 PCR 为 0.92，较上一交易日升

0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.530。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.07，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 17 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 20.40%，位于五年历史 75 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 20.40%、20.00%、17.41%和 17.11%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 17 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.530。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 17 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,750,330 张，较前一交易日减 116,613 张。总持仓量为 2,117,763

张，增 33,439 张。总持仓量 PCR 为 1.01，较上一交易日升 0.03，后市情绪趋于谨慎。2021-05

合约当日成交量为 2,072,105 手，较前一交易日减 187,063 张，持仓量为 1,122,226 张，比上

一交易日减 27,177 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 562,800 张，较前一交易日增 68,992

张，持仓量为 794,740 张，比上一交易日增 59,868 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 2,072,105 -187,063 0.77 -0.02 1,122,226 -27,177 1.08 0.05 

2021-06 562,800 68,992 0.77 -0.14 794,740 59,868 1.05 -0.00 

2021-09 97,264 -815 0.49 -0.18 168,178 -1,458 0.54 0.01 

2021-12 18,161 2,273 0.58 -0.01 32,619 2,206 0.78 -0.03 

总计 2,750,330 -116,613 0.75 -0.05 2,117,763 33,439 1.01 0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月17日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF
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收盘价为 5.188），成交量 PCR 为 0.77，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 1.08，较上一

交易日升 0.05，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月17日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.188），成交量 PCR 为 0.77，较上一交易日减 0.14。持仓量 PCR 为 1.05，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.188。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.03，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 17 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 20.10%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 20.10%、19.44%、

17.23%和 17.76%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 17 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.188。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 17 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 399,938 张，较前一交易日减 43,657 张。总持仓量为 426,179 张，增 49,479

张。总持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日升 0.13，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成

交量为 283,255 手，较前一交易日减 66,075 张，持仓量为 250,191 张，比上一交易日增 25,210

张。其中，2021-06合约当日成交量为104,381张，较前一交易日增22,067张，持仓量为122,090

张，比上一交易日增 21,608 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 283,255 -66,075 0.83 0.11 250,191 25,210 0.89 0.20 

2021-06 104,381 22,067 0.60 -0.17 122,090 21,608 0.74 0.04 

2021-09 10,321 827 0.70 0.05 46,459 1,922 0.63 0.01 

2021-12 1,981 -476 0.50 -0.73 7,439 739 0.93 0.01 

总计 399,938 -43,657 0.76 0.03 426,179 49,479 0.82 0.13 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.170），成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.89，较上一

交易日升 0.20，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.5 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.170），成交量 PCR 为 0.60，较上一交易日减 0.17。持仓量 PCR 为 0.74，较上一
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交易日升 0.04，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 5.170。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.13，后市情绪趋于谨慎。 



日度报告                               

14 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 17 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 18.74%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.74%、18.68%、

16.52%和 16.98%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 17 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.170。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 17 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.78%，当日收于 3517.62，成交量较前一日有所

降低。深指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 1.74%，当日收于 14456.54，成交量较前一日有

所降低。沪深 300 指数早盘开于 5115.306，盘末收于 5184.985，较上一交易日涨 74.395，

涨幅为 1.46%，成交额 3354.40 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 17 日，沪指收盘涨 0.78%，深指收盘涨 1.74%，沪深 300 指数收盘涨 1.46%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 1.52%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量变

化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5191.6 1.52% 5186.2 0.02% 86,308 -13,052 70,457 -8,931 

IF2106 5163.4 1.56% 5157.0 -0.54% 49,921 -4,220 99,844 3,097 

IF2109 5072.8 1.58% 5069.8 -2.22% 13,481 -763 45,305 242 

IF2112 5039.6 1.72% 5033.0 -2.93% 2,551 -172 6,576 364 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 17 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日沪深 300 指数期权

成交量为 186,975 张，较前一交易日增 8,657 张。总持仓量为 195,149 张，减 373 张。总持

仓量 PCR 为 0.71，较上一交易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为

119,125 手，较前一交易日减 2,829 张，持仓量为 67,106 张，比上一交易日减 7,594 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 57,013 张，较前一交易日增 11,723 张，持仓量为 84,751 张，

比上一交易日增 6,033 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 119,125 -2,829 0.57 -0.04 67,106 -7,594 0.77 0.10 

2021-06 57,013 11,723 0.52 -0.04 84,751 6,033 0.68 0.02 

2021-07 5,819 -891 0.67 0.03 10,679 897 0.62 0.03 

2021-09 3,135 423 0.49 -0.17 18,248 263 0.67 0.00 

2021-12 1,321 127 0.56 0.22 11,348 -40 0.74 0.00 

2022-03 562 104 0.83 -0.38 3,017 68 1.01 0.02 

总计 186,975 8,657 0.56 -0.04 195,149 -373 0.71 0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5184.985），成交量 PCR 为 0.57，较上一交易日减 0.04。持仓量 PCR 为 0.77，较上一

交易日升 0.10，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5100，同时在 5300 存在一定的压力。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5184.985），成交量 PCR 为 0.52，较上一交易日减 0.04。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日升 0.02，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5200 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，标的沪深 300 指数收

盘价为 5184.985。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 17 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 17 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 19.46%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 19.46%、19.07%、16.67%

和 17.78%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 17 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5184.985。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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