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 最近交易日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

上证指数 3436.09 3490.64 3422.56 3490.38 1.77% 

深圳成指 13960.33 14214.14 13872.63 14208.78 2.09% 

创业板指 2954.17 3039.73 2942.98 3033.81 3.06% 

上证 50 3426.43 3504.65 3406.71 3503.04 2.61% 

沪深 300 5007.63 5112.98 4981.29 5110.59 2.36% 

中证 500 6454.68 6525.80 6421.21 6525.80 1.35% 

IH 主力 3423.80 3510.00 3407.80 3508.80 2.90% 

IF 主力 5008.80 5122.20 4981.00 5121.40 2.71% 

IC 主力 6448.80 6546.00 6416.00 6545.20 1.81% 

 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯 34050.86 34454.05 34050.86 34382.13 1.06% 

标普 500 4129.58 4183.13 4129.58 4173.85 1.49% 

纳斯达克 13255.65 13460.88 13242.97 13429.98 2.32% 

富时 100 6963.33 7048.67 6963.33 7043.61 1.15% 

法国 CAC 6335.82 6385.67 6301.19 6385.14 1.54% 

德国 DAX 15301.74 15417.24 15214.68 15416.64 1.43% 

恒生指数 27872.69 28064.01 27715.88 28027.57 1.11% 

 后市展望及策略建议 

上周五美股集体上涨，道指和标普 500 涨幅均超过 1%。目前

国内经济保持复苏，而近期央行的货币政策报告也显示短期流动性

将维持平稳，我们认为 A 股企业盈利二季度仍将保持上行。而 A 股

上周五的大幅上涨，特别是权重股的超跌反弹，也显示市场整体下

跌空间有限。我们认为股指短期走势偏强，不过中长期由于货币政

策的转向，整体走势仍将维持区间震荡，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 5 月 14 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 5 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/5/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2105.CFE 5,121.4000 5,110.5901 -10.81 -0.21% 2021-05-21 5 -10.24%

IF2106.CFE 5,092.6000 5,110.5901 17.99 0.35% 2021-06-18 24 3.55%

IF2109.CFE 4,999.4000 5,110.5901 111.19 2.18% 2021-09-17 89 5.92%

IF2112.CFE 4,962.8000 5,110.5901 147.79 2.89% 2021-12-17 147 4.76%

IH2105.CFE 3,508.8000 3,503.0370 -5.76 -0.16% 2021-05-21 5 -7.96%

IH2106.CFE 3,491.8000 3,503.0370 11.24 0.32% 2021-06-18 24 3.23%

IH2109.CFE 3,428.2000 3,503.0370 74.84 2.14% 2021-09-17 89 5.81%

IH2112.CFE 3,409.2000 3,503.0370 93.84 2.68% 2021-12-17 147 4.41%

IC2105.CFE 6,545.2000 6,525.8036 -19.40 -0.30% 2021-05-21 5 -14.39%

IC2106.CFE 6,489.0000 6,525.8036 36.80 0.56% 2021-06-18 24 5.69%

IC2109.CFE 6,340.0000 6,525.8036 185.80 2.85% 2021-09-17 89 7.74%

IC2112.CFE 6,212.0000 6,525.8036 313.80 4.81% 2021-12-17 147 7.92%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2105.CFE 99,360 11286 79,388 -613

IF2106.CFE 54,141 17173 96,747 2489

IF2109.CFE 14,244 5946 45,063 1939

IF2112.CFE 2,723 1049 6,212 116

IF总计 170,468 35454 227,410 3931

IH2105.CFE 40,605 6324 33,680 -3345

IH2106.CFE 17,267 3464 32,886 477

IH2109.CFE 5,529 1608 14,640 1048

IH2112.CFE 917 437 1,806 339

IH总计 64,318 11833 83,012 -1481

IC2105.CFE 54,137 1998 60,860 -4500

IC2106.CFE 31,808 4511 91,008 -1033

IC2109.CFE 12,566 2418 71,625 -765

IC2112.CFE 4,976 955 19,781 943

IC总计 103,487 9882 243,274 -5355

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 世卫组织举行新冠肺炎例行发布会，世卫组织总干事谭德塞表示，印度

疫情仍然令人担忧，世卫组织已送去数千台制氧机、用于移动医院的帐

篷、口罩和其他医疗用品。谭德塞指出，新冠肺炎已造成超过 330 万人

死亡，预计新冠疫情的第二年会比第一年致命得多，接种疫苗并采取公

共卫生措施是结束新冠肺炎大流行的唯一途径。 

2. 美联储卡普兰：将致力于将通胀和通胀预期稳定在 2%；美联储应该尽

早讨论缩减债券购买；美国摆脱了疫情，取得了实质性进展；对经济和

房地产市场的过度和失衡感到担忧；我更愿意早点讨论放弃购买抵押贷

款；加密货币不像黄金那样有潜在价值，所以人们必须小心。 

3. 美国 4 月零售销售 6199 亿美元，前值 6191 亿美元；环比持平，预期升

1%，前值由升 9.8%修正至升 9.7%；核心零售销售 4804 亿美元，前值

4850 亿美元；环比降 0.8%，预期升 0.7%，前值升 8.4%。 

4. 印度新增新冠肺炎确诊病例 34.31 万例，单日新增已经连续 23 天保持

在 30 万例以上，累计确诊达 2404.68 万例；新增死亡病例 4000 例，累

计死亡 26.23 万例。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨幅均超 1%。道指涨 1.06%，标普 500 指数涨 1.49%，

纳指涨 2.32%。高盛、赛富时涨 2.7%，雪佛龙、波音涨 2.6%，纷纷领涨道

指。科技股普涨，苹果涨近 2%。新能源汽车股集体上涨，特斯拉涨超 3%，

蔚来汽车涨超 7%。本周，美股全线下跌，道指跌 1.14%，标普 500 指数跌

1.39%，纳指跌 2.34%，三大股指均创 3 月以来最大周跌幅。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 1.43%报 15416.64 点，法国 CAC40 指数

涨 1.54%报 6385.14 点，英国富时 100 指数涨 1.15%报 7043.61 点。本周，

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数涨 0.11%，法国 CAC40 指数跌 0.01%，英

国富时 100 指数跌 1.21%。 

 

港股： 

恒生指数收涨 1.11%报28027.57点，本周跌 2.04%；恒生科技指数跌 0.45%，

本周跌 4.9%；恒生国企指数涨 0.63%，本周跌 2.75%；大市成交 1508.7 亿

港元。内资券商、医药股领涨，周期股延续跌势，科技股走势分化，阿里

巴巴跌逾 4%，美团跌 3%。 
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2. 国内市场消息 

1. 商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文表示，面对疫情冲击，亚太

经合组织（APEC）应继续高举多边主义旗帜、加速推进区域经济一体

化、保持市场开放、大力推动数字经济建设，以更好实现包容性发展。 

2. 国务院发展研究中心金融研究所陈道富：本轮通胀更像是“虚火”而不

是“实火”，是供需错位带来的暂时现象。面对“虚火”，我们要需要一

点时间，给供给恢复提供一个条件。 

3. 香港特区政府财政司司长陈茂波发文称，香港首季经济增长略为向上修

订至 7.9%，显示反弹动力偏强，随着经济及疫情持续改善，预期即将

公布的最新失业率及就业不足率，将进一步显著下降。再次呼吁市民积

极接种疫苗，让经济及就业市场能持续好转。 

4. A 股“爆料门”事件持续发酵，18 家上市公司及 4 家券商卷入。前私

募冠军叶飞微博还将华南金融圈三大顶流私募基金牵涉进去，但斌表态

称，道不同不相为谋。天风证券表示，公司从未参与过叶飞所述中源家

居维护市值管理的相关行为。 

 

3. 投资建议 

上周五美股集体上涨，道指和标普 500 涨幅均超过 1%。目前国内经济

保持复苏，而近期央行的货币政策报告也显示短期流动性将维持平稳，我

们认为 A 股企业盈利二季度仍将保持上行。而 A 股上周五的大幅上涨，特

别是权重股的超跌反弹，也显示市场整体下跌空间有限。我们认为股指短

期走势偏强，不过中长期由于货币政策的转向，整体走势仍将维持区间震

荡，仅供参考。 
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