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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 13 日，沪指小幅低开，盘中震荡，当日收于 3429.54，成交量较前一日有所增加。

50ETF 早盘开于 3.416，盘末收于 3.407，较上一交易日跌 0.035，跌幅为 1.02%，成交额 16.51

亿。 

1.2 期指市场 

5 月 13 日，沪指收盘跌 0.96%。上证 50 收盘跌 0.99%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-1.01%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3410.0 -1.01% 3414.0 0.00% 34,281 2,603 37,025 2,695 

IH2106 3389.0 -0.99% 3391.8 -0.65% 13,803 1,679 32,409 1,741 

IH2109 3322.4 -0.96% 3325.6 -2.59% 3,921 -289 13,592 394 

IH2112 3300.4 -1.01% 3302.0 -3.28% 480 0 1,467 -11 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 13 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,187,512

张，较前一交易日增 413,441 张。总持仓量为 3,241,441 张，增 143,951 张。总持仓量 PCR

为 0.73，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 1,761,828

手，较前一交易日增 331,056 张，持仓量为 1,865,240 张，比上一交易日增 51,316 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 347,461 张，较前一交易日增 66,026 张，持仓量为 1,047,667 张，

比上一交易日增 77,122 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,761,828 331,056 0.85 0.11 1,865,240 51,316 0.68 -0.04 

2021-06 347,461 66,026 0.91 0.17 1,047,667 77,122 0.86 0.01 

2021-09 68,655 14,760 0.54 -0.01 292,328 11,832 0.61 0.01 

2021-12 9,568 1,599 1.76 0.43 36,206 3,681 1.19 0.09 

总计 2,187,512 413,441 0.85 0.11 3,241,44

1 

143,951 0.73 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.407），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.68，较上一交易日降

0.04，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.4，同时在 3.5 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.407），成交量 PCR 为 0.91，较上一交易日增 0.17。持仓量 PCR 为 0.86，较上一交易日升

0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.4 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.407。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.02，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 13 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.46%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.46%、13.96%、14.44%和 16.09%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 13 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.407。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,041,547 张，较前一交易日增 338,272 张。总持仓量为 2,170,556

张，增 155,380 张。总持仓量 PCR 为 0.81，较上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,691,555 手，较前一交易日增 247,898 张，持仓量为 1,255,149 张，比上

一交易日增 79,000 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 289,193 张，较前一交易日增 82,350

张，持仓量为 708,690 张，比上一交易日增 65,045 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,691,555 247,898 0.99 0.10 1,255,149 79,000 0.75 -0.09 

2021-06 289,193 82,350 1.12 0.10 708,690 65,045 1.03 -0.00 

2021-09 50,695 6,539 0.80 0.02 177,124 7,063 0.56 0.02 

2021-12 10,104 1,485 1.06 0.36 29,593 4,272 0.94 0.02 

总计 2,041,547 338,272 1.00 0.10 2,170,556 155,380 0.81 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.001），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.10。持仓量 PCR 为 0.75，较上一

交易日降 0.09，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.001），成交量 PCR 为 1.12，较上一交易日增 0.10。持仓量 PCR 为 1.03，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.001。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 13.54%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.54%、13.72%、

14.66%和 17.19%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 13 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.001。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 287,517 张，较前一交易日增 6,490 张。总持仓量为 406,042 张，增 18,978 张。

总持仓量 PCR 为 0.60，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量

为 225,125 手，较前一交易日减 3,585 张，持仓量为 252,421 张，比上一交易日增 12,639 张。

其中，2021-06 合约当日成交量为 53,644 张，较前一交易日增 8,900 张，持仓量为 101,630

张，比上一交易日增 5,563 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 225,125 -3,585 1.07 0.15 252,421 12,639 0.57 -0.02 

2021-06 53,644 8,900 0.88 0.09 101,630 5,563 0.63 0.02 

2021-09 5,434 265 0.99 0.27 45,683 -725 0.64 -0.02 

2021-12 3,314 910 0.80 0.25 6,308 1,501 0.87 0.04 

总计 287,517 6,490 1.03 0.13 406,042 18,978 0.60 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.989），成交量 PCR 为 1.07，较上一交易日增 0.15。持仓量 PCR 为 0.57，较上一交

易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.989），成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 0.63，较上一
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交易日升 0.02，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.8 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 4.989。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 12.36%，位于五年历史 25

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.36%、13.37%、

14.14%和 16.39%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 13 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.989。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 13 日，沪指小幅低开，盘中震荡，当日收于 3429.54，成交量较前一日有所增加。

深指大幅低开，盘中震荡，当日收于 13917.65，成交量较前一日有所增加。沪深 300 指数

早盘开于 4992.352，盘末收于 4992.974，较上一交易日跌 51.574，跌幅为 1.02%，成交额

2378.21 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 13 日，沪指收盘跌 0.96%。深指收盘跌 1.05%。沪深 300 指数收盘跌 1.02%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-1.03%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 4986.4 -1.03% 4992.8 -0.00% 88,074 5,932 80,001 -2,480 

IF2106 4953.4 -1.05% 4956.6 -0.73% 36,968 8,551 94,258 5,377 

IF2109 4861.2 -1.03% 4866.2 -2.54% 8,298 -49 43,124 732 

IF2112 4818.0 -1.06% 4825.0 -3.36% 1,674 72 6,096 366 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 13 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 120,252 张，较前一交易日增 18,244 张。总持仓量为 200,474 张，增 6,857 张。总

持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为

84,294 手，较前一交易日增 9,718 张，持仓量为 87,320 张，比上一交易日减 1,358 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 29,981 张，较前一交易日增 7,457 张，持仓量为 73,665 张，比上

一交易日增 6,663 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 84,294 9,718 0.88 0.10 87,320 -1,358 0.63 -0.02 

2021-06 29,981 7,457 0.71 0.11 73,665 6,663 0.63 0.00 

2021-07 3,384 1,376 0.90 0.20 7,419 1,264 0.64 0.06 

2021-09 1,628 105 0.76 -0.13 17,830 321 0.69 0.01 

2021-12 532 -534 0.69 0.46 11,322 48 0.75 0.00 

2022-03 433 122 1.13 0.21 2,918 -81 0.97 -0.01 

总计 120,252 18,244 0.83 0.10 200,474 6,857 0.64 -0.01 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.974），成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.10。持仓量 PCR 为 0.63，较上一

交易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.974），成交量 PCR 为 0.71，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.63，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.974。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 13 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 13 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 13.30%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.30%、13.00%、14.18%

和 17.41%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 13 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4992.974。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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