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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 12 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.61%，当日收于 3462.75，成交量较

前一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.420，盘末收于 3.442，较上一交易日涨 0.013，涨幅为

0.38%，成交额 10.93 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 12 日，沪指收盘涨 0.61%，上证 50 收盘涨 0.30%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 0.30%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3444.8 0.30% 3446.8 -0.03% 31,678 -5,743 34,330 -4,160 

IH2106 3423.0 0.32% 3424.0 -0.69% 12,124 -1,145 30,668 -1,222 

IH2109 3354.6 0.19% 3359.6 -2.56% 4,210 138 13,198 600 

IH2112 3334.0 0.30% 3340.0 -3.13% 480 -84 1,478 101 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 12 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,774,071

张，较前一交易日减 611,068 张。总持仓量为 3,097,490 张，增 66,939 张。总持仓量 PCR 为

0.76，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为 1,430,772 手，

较前一交易日减 509,718 张，持仓量为 1,813,924 张，比上一交易日增 27,672 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 281,435 张，较前一交易日减 67,229 张，持仓量为 970,545 张，比上一交

易日增 35,778 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,430,772 -509,718 0.74 -0.01 1,813,924 27,672 0.73 0.03 

2021-06 281,435 -67,229 0.74 -0.25 970,545 35,778 0.85 -0.00 

2021-09 53,895 -28,024 0.55 -0.25 280,496 1,743 0.61 -0.02 

2021-12 7,969 -6,097 1.33 -0.27 32,525 1,746 1.09 -0.01 

总计 1,774,071 -611,068 0.74 -0.05 3,097,490 66,939 0.76 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.442），成交量 PCR 为 0.74，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.73，较上一交易日升

0.03，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.4，同时在 3.5 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.442），成交量 PCR 为 0.74，较上一交易日减 0.25。持仓量 PCR 为 0.85，较上一交易日持平，

市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.4 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.7 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.442。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 12 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.72%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.72%、15.19%、14.50%和 15.95%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 12 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.442。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,703,275 张，较前一交易日减 461,342 张。总持仓量为 2,015,176

张，减 3,606 张。总持仓量 PCR 为 0.86，较上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。2021-05

合约当日成交量为 1,443,657 手，较前一交易日减 336,334 张，持仓量为 1,176,149 张，比上

一交易日减 29,638 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 206,843 张，较前一交易日减 100,434

张，持仓量为 643,645 张，比上一交易日增 21,521 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,443,657 -336,334 0.89 -0.04 1,176,149 -29,638 0.83 0.09 

2021-06 206,843 -100,434 1.02 -0.18 643,645 21,521 1.04 0.01 

2021-09 44,156 -22,288 0.78 -0.04 170,061 2,414 0.54 0.01 

2021-12 8,619 -2,286 0.70 -0.50 25,321 2,097 0.92 -0.06 

总计 1,703,275 -461,342 0.90 -0.06 2,015,176 -3,606 0.86 0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.056），成交量 PCR 为 0.89，较上一交易日减 0.04。持仓量 PCR 为 0.83，较上一

交易日升 0.09，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月12日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.056），成交量 PCR 为 1.02，较上一交易日减 0.18。持仓量 PCR 为 1.04，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.056。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.44%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.44%、14.04%、

15.37%和 17.01%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 12 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.056。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，当日嘉实沪深 300ETF



日度报告                               

12 
 

期权成交量为 281,027 张，较前一交易日减 77,254 张。总持仓量为 387,064 张，减 6,938 张。

总持仓量 PCR 为 0.61，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量

为 228,710 手，较前一交易日减 60,016 张，持仓量为 239,782 张，比上一交易日减 7,936 张。

其中，2021-06 合约当日成交量为 44,744 张，较前一交易日减 15,964 张，持仓量为 96,067

张，比上一交易日增 895 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 228,710 -60,016 0.93 0.09 239,782 -7,936 0.59 0.03 

2021-06 44,744 -15,964 0.79 -0.20 96,067 895 0.61 0.00 

2021-09 5,169 -1,551 0.72 -0.03 46,408 -784 0.65 -0.01 

2021-12 2,404 277 0.55 -0.24 4,807 887 0.83 -0.05 

总计 281,027 -77,254 0.90 0.04 387,064 -6,938 0.61 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.037），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 0.59，较上一交

易日升 0.03，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.037），成交量 PCR 为 0.79，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.61，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.037。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.10%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.10%、13.93%、

14.94%和 16.24%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 12 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.037。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 12 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.61%，当日收于 3462.75，成交量较

前一日有所降低。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.70%，当日收于 14064.87，成交量

较前一日有所降低。沪深 300 指数早盘开于 5003.817，盘末收于 5044.548，较上一交易日

涨 21.489，涨幅为 0.43%，成交额 2283.44 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 12 日，沪指收盘涨 0.61%，深指收盘涨 0.70%，沪深 300 指数收盘涨 0.43%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 0.47%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量变

化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5038.2 0.47% 5045.6 0.02% 82,142 -11,852 82,481 -5,448 

IF2106 5005.8 0.45% 5011.0 -0.67% 28,417 -5,797 88,881 1,128 

IF2109 4911.6 0.41% 4919.0 -2.49% 8,347 -555 42,392 225 

IF2112 4869.6 0.37% 4875.4 -3.35% 1,602 -586 5,730 -165 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 12 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 102,008 张，较前一交易日减 32,211 张。总持仓量为 193,617 张，增 3,341 张。总

持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为

74,576 手，较前一交易日减 19,080 张，持仓量为 88,678 张，比上一交易日减 1,617 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 22,524 张，较前一交易日减 11,315 张，持仓量为 67,002 张，

比上一交易日增 3,618 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 74,576 -19,080 0.78 -0.09 88,678 -1,617 0.65 0.02 

2021-06 22,524 -11,315 0.59 -0.10 67,002 3,618 0.62 0.01 

2021-07 2,008 -1,105 0.70 -0.10 6,155 789 0.59 -0.00 

2021-09 1,523 -800 0.89 0.06 17,509 181 0.69 -0.01 

2021-12 1,066 360 0.23 -0.38 11,274 282 0.75 -0.03 

2022-03 311 -271 0.92 -0.42 2,999 88 0.98 0.02 

总计 102,008 -32,211 0.73 -0.09 193,617 3,341 0.65 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5044.548），成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日减 0.09。持仓量 PCR 为 0.65，较上一

交易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5044.548），成交量 PCR 为 0.59，较上一交易日减 0.10。持仓量 PCR 为 0.62，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5044.548。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 12 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 12 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 14.03%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.03%、13.21%、15.08%

和 17.27%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 12 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5044.548。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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