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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 11 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.40%，当日收于 3441.85，成交量较

前一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.371，盘末收于 3.429，较上一交易日涨 0.030，涨幅为

0.88%，成交额 16.65 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 11 日，沪指收盘涨 0.40%，上证 50 收盘涨 1.11%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 1.32%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3434.6 1.32% 3433.4 -0.13% 37,421 4,616 38,490 -153 

IH2106 3412.0 1.31% 3412.4 -0.74% 13,269 2,152 31,890 402 

IH2109 3348.4 1.37% 3349.8 -2.56% 4,072 -306 12,598 35 

IH2112 3324.0 1.14% 3324.4 -3.30% 564 117 1,377 -18 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 11 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,385,139

张，较前一交易日增 298,898 张。总持仓量为 3,030,551 张，增 53,059 张。总持仓量 PCR 为

0.74，较上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为 1,940,490 手，

较前一交易日增 234,477 张，持仓量为 1,786,252 张，比上一交易日增 19,869 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 348,664 张，较前一交易日增 52,962 张，持仓量为 934,767 张，比上一交

易日增 28,023 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,940,490 234,477 0.75 -0.00 1,786,252 19,869 0.70 0.06 

2021-06 348,664 52,962 0.99 0.02 934,767 28,023 0.85 -0.00 

2021-09 81,919 11,200 0.80 0.17 278,753 1,881 0.63 -0.01 

2021-12 14,066 259 1.60 -0.75 30,779 3,286 1.10 -0.10 

总计 2,385,139 298,898 0.79 0.01 3,030,551 53,059 0.74 0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.429），成交量 PCR 为 0.75（标的 50ETF 收盘价为 3.429），成交量 PCR 为 0.75 持仓量 PCR

为 0.70，较上一交易日升 0.06，市场情绪趋于谨慎。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.429），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.85，较上一交易日持平，

市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.4 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.2 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.429。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.04，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 11 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.17%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.17%、16.01%、15.15%和 17.21%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 11 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.429。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 11 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,164,617 张，较前一交易日增 436,068 张。总持仓量为 2,018,782

张，增 72,060 张。总持仓量 PCR 为 0.80，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-05

合约当日成交量为 1,779,991 手，较前一交易日增 300,853 张，持仓量为 1,205,787 张，比上

一交易日增 41,189 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 307,277 张，较前一交易日增 117,702

张，持仓量为 622,124 张，比上一交易日增 27,272 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,779,99

1 

300,853 0.93 0.03 1,205,787 41,189 0.74 0.02 

2021-06 307,277 117,702 1.20 0.25 622,124 27,272 1.02 0.01 

2021-09 66,444 17,594 0.82 0.32 167,647 2,386 0.53 -0.01 

2021-12 10,905 -81 1.20 0.03 23,224 1,213 0.98 0.01 

总计 2,164,617 436,068 0.97 0.07 2,018,782 72,060 0.80 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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5 月 11 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.025），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.74，较上一

交易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.025），成交量 PCR 为 1.20，较上一交易日增 0.25。持仓量 PCR 为 1.02，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.025。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

10 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 11 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 12.42%，位于五年历史

25 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.42%、14.72%、

15.96%和 18.10%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 11 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.025。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 11 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 358,281 张，较前一交易日增 59,564 张。总持仓量为 394,002 张，增 35,608

张。总持仓量 PCR 为 0.59，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成

交量为 288,726 手，较前一交易日增 40,231 张，持仓量为 247,718 张，比上一交易日增 22,456

张。其中，2021-06 合约当日成交量为 60,708 张，较前一交易日增 16,848 张，持仓量为 95,172

张，比上一交易日增 10,187 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 288,726 40,231 0.83 -0.19 247,718 22,456 0.57 0.02 

2021-06 60,708 16,848 0.99 0.21 95,172 10,187 0.60 0.03 

2021-09 6,720 2,014 0.75 0.25 47,192 2,048 0.66 -0.00 

2021-12 2,127 471 0.78 0.08 3,920 917 0.88 0.03 

总计 358,281 59,564 0.86 -0.12 394,002 35,608 0.59 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.012），成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日减 0.19。持仓量 PCR 为 0.57，较上一交

易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.012），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.21。持仓量 PCR 为 0.60，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.012。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 11 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 12.48%，位于五年历史 25

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.48%、14.77%、

15.61%和 17.44%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 11 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.012。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 11 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.40%，当日收于 3441.85，成交量较

前一日有所降低。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.35%，当日收于 13966.79，成交量

较前一日有所增加。沪深 300 指数早盘开于 4956.079，盘末收于 5023.060，较上一交易日

涨 30.638，涨幅为 0.61%，成交额 2709.32 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 11 日，沪指收盘涨 0.40%，深指收盘涨 0.35%，沪深 300 指数收盘涨 0.61%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 0.83%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5014.4 0.83% 5017.6 -0.11% 93,994 5,422 87,929 -1,668 

IF2106 4983.6 0.82% 4985.6 -0.75% 34,214 1,453 87,753 495 

IF2109 4891.6 0.86% 4894.0 -2.57% 8,902 -922 42,167 -231 

IF2112 4851.8 0.86% 4851.8 -3.41% 2,188 768 5,895 704 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 11 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 134,219 张，较前一交易日增 18,447 张。总持仓量为 190,276 张，增 2,456 张。总

持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日基本持平。2021-05 合约当日成交量为 93,656 手，较前一

交易日增 7,413 张，持仓量为 90,295 张，比上一交易日减 2,623 张。其中，2021-06 合约当

日成交量为 33,839 张，较前一交易日增 10,435 张，持仓量为 63,384 张，比上一交易日增

3,530 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 93,656 7,413 0.87 0.03 90,295 -2,623 0.63 0.02 

2021-06 33,839 10,435 0.69 0.01 63,384 3,530 0.62 -0.03 

2021-07 3,113 261 0.80 0.02 5,366 827 0.59 -0.07 

2021-09 2,323 479 0.83 0.28 17,328 483 0.70 0.01 

2021-12 706 -335 0.60 0.10 10,992 113 0.77 -0.01 

2022-03 582 194 1.34 0.47 2,911 126 0.96 0.02 

总计 134,219 18,447 0.82 0.03 190,276 2,456 0.64 -0.00 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5023.060），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.63，较上一

交易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5023.060），成交量 PCR 为 0.69，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.62，较上一

交易日降 0.03，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4800 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 4800 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4900 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5023.060。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 11 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日基本持平。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 11 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 12.65%，位于五年历史 25 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.65%、13.98%、15.89%

和 18.30%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 11 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5023.060。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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