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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 10 日，沪指小幅高开，盘中震荡，当日收于 3427.99，成交量较前一日有所增加。

50ETF 早盘开于 3.417，盘末收于 3.399，较上一交易日涨 0.000，涨幅为 0.00%，成交额 16.20

亿。 

1.2 期指市场 

5 月 10 日，沪指收盘涨 0.27%，上证 50 收盘跌 0.19%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.30%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3390.1 -0.30% 3400.0 0.00% 32,805 -4,573 38,643 -2,158 

IH2106 3368.0 -0.27% 3380.8 -0.56% 11,117 66 31,488 -260 

IH2109 3303.1 -0.33% 3317.6 -2.42% 4,378 957 12,563 1,275 

IH2112 3286.5 -0.15% 3286.6 -3.33% 447 -44 1,395 118 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 10 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,086,241

张，较前一交易日减 109,710 张。总持仓量为 2,977,492 张，增 125,024 张。总持仓量 PCR

为 0.70，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 1,706,013

手，较前一交易日减 103,080 张，持仓量为 1,766,383 张，比上一交易日增 73,963 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 295,702 张，较前一交易日增 18,756 张，持仓量为 906,744 张，

比上一交易日增 41,274 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,706,013 -103,080 0.75 -0.08 1,766,383 73,963 0.64 -0.03 

2021-06 295,702 18,756 0.97 0.05 906,744 41,274 0.86 -0.02 

2021-09 70,719 -28,827 0.63 -0.01 276,872 6,356 0.64 -0.00 

2021-12 13,807 3,441 2.35 0.75 27,493 3,431 1.20 0.07 

总计 2,086,241 -109,710 0.78 -0.06 2,977,492 125,024 0.70 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.399），成交量 PCR 为 0.75，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日降

0.03，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.399），成交量 PCR 为 0.97，较上一交易日增 0.05。持仓量 PCR 为 0.86，较上一交易日降

0.02，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.6 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.399。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.02，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 10 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 16.81%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.81%、15.02%、14.84%和 17.11%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 10 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.399。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 10 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,728,549 张，较前一交易日减 165,719 张。总持仓量为 1,946,722

张，增 94,964 张。总持仓量 PCR 为 0.78，较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,479,138 手，较前一交易日减 158,041 张，持仓量为 1,164,598 张，比上

一交易日增 65,927 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 189,575 张，较前一交易日减 212

张，持仓量为 594,852 张，比上一交易日增 22,439 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,479,138 -158,041 0.91 -0.02 1,164,598 65,927 0.72 -0.05 

2021-06 189,575 -212 0.94 -0.17 594,852 22,439 1.01 -0.03 

2021-09 48,850 -7,794 0.50 -0.08 165,261 3,487 0.54 -0.01 

2021-12 10,986 328 1.17 0.08 22,011 3,111 0.97 -0.03 

总计 1,728,549 -165,719 0.90 -0.03 1,946,722 94,964 0.78 -0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 4.999），成交量 PCR 为 0.91，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.72，较上一

交易日降 0.05，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月10日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 4.999），成交量 PCR 为 0.94，较上一交易日减 0.17。持仓量 PCR 为 1.01，较上一

交易日降 0.03，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.75 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.999。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

10 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 10 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.52%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.52%、14.30%、

15.85%和 18.08%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 10 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 4.999。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 10 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 298,717 张，较前一交易日减 31,775 张。总持仓量为 374,427 张，增 12,783

张。总持仓量 PCR 为 0.58，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成

交量为 248,495 手，较前一交易日减 26,977 张，持仓量为 234,259 张，比上一交易日增 10,415

张。其中，2021-06 合约当日成交量为 43,860 张，较前一交易日减 3,217 张，持仓量为 90,666

张，比上一交易日增 1,373 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-05 248,495 -26,977 1.03 0.14 234,259 10,415 0.56 -0.06 

2021-06 43,860 -3,217 0.78 -0.24 90,666 1,373 0.57 0.01 

2021-09 4,706 -1,910 0.51 -0.31 46,031 834 0.66 -0.00 

2021-12 1,656 329 0.71 -0.19 3,471 161 0.75 -0.14 

总计 298,717 -31,775 0.98 0.07 374,427 12,783 0.58 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.984），成交量 PCR 为 1.03，较上一交易日增 0.14。持仓量 PCR 为 0.56，较上一交

易日降 0.06，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.984），成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日减 0.24。持仓量 PCR 为 0.57，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 



日度报告                               

13 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 4.984。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 10 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 13.94%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.94%、14.31%、

15.46%和 17.44%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 10 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.984。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 10 日，沪指小幅高开，盘中震荡，当日收于 3427.99，成交量较前一日有所增加。

深指盘中震荡，当日收于 13917.97，成交量与前一日基本持平。沪深 300 指数早盘开于

5001.437，盘末收于 4992.422，较上一交易日跌 3.631，跌幅为 0.07%，成交额 2826.57 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 10 日，沪指收盘涨 0.27%，深指收盘跌 0.11%。沪深 300 指数收盘跌 0.07%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-0.39%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 4973.3 -0.39% 4988.6 -0.08% 88,572 -6,769 89,597 -2,059 

IF2106 4943.2 -0.42% 4957.0 -0.71% 32,761 468 87,258 -213 

IF2109 4850.0 -0.49% 4864.8 -2.56% 9,824 685 42,398 1,569 

IF2112 4810.7 -0.35% 4824.6 -3.36% 1,420 -419 5,191 -143 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 10 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 115,772 张，较前一交易日减 15,069 张。总持仓量为 187,820 张，增 4,458 张。总

持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为

86,243 手，较前一交易日减 17,154 张，持仓量为 92,918 张，比上一交易日增 213 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 23,404 张，较前一交易日增 1,998 张，持仓量为 59,854 张，比上

一交易日增 3,407 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 86,243 -17,154 0.84 0.10 92,918 213 0.62 -0.01 

2021-06 23,404 1,998 0.68 0.02 59,854 3,407 0.65 -0.01 

2021-07 2,852 269 0.78 -0.02 4,539 193 0.66 0.02 

2021-09 1,844 -450 0.54 -0.16 16,845 431 0.69 -0.00 

2021-12 1,041 248 0.50 0.01 10,879 125 0.78 -0.02 

2022-03 388 20 0.87 -0.04 2,785 89 0.94 0.02 

总计 115,772 -15,069 0.79 0.07 187,820 4,458 0.65 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.422），成交量 PCR 为 0.84，较上一交易日增 0.10。持仓量 PCR 为 0.62，较上一

交易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.422），成交量 PCR 为 0.68，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.65，较上一

交易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5000 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4992.422。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 10 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 10 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 14.15%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.15%、13.38%、15.71%

和 18.31%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

21 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 10 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4992.422。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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