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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 7 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.65%，当日收于 3418.87，成交量较前

一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.455，盘末收于 3.399，较上一交易日跌 0.045，跌幅为 1.31%，

成交额 15.47 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 7 日，沪指收盘跌 0.65%。上证 50 收盘跌 1.26%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-1.34%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3400.2 -1.34% 3398.4 -0.23% 37,378 -2,017 40,801 -1,188 

IH2106 3377.2 -1.31% 3371.6 -1.02% 11,051 -1,129 31,748 270 

IH2109 3314.0 -1.26% 3310.2 -2.82% 3,421 -200 11,288 240 

IH2112 3291.4 -1.08% 3291.4 -3.37% 491 -112 1,277 38 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 7 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,195,951

张，较前一交易日减 293,519 张。总持仓量为 2,852,468 张，增 165,159 张。总持仓量 PCR

为 0.72，较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 1,809,093

手，较前一交易日减 287,767 张，持仓量为 1,692,420 张，比上一交易日增 88,886 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 276,946 张，较前一交易日增 2,911 张，持仓量为 865,470 张，比

上一交易日增 57,348 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,809,093 -287,767 0.83 -0.03 1,692,420 88,886 0.66 -0.07 

2021-06 276,946 2,911 0.92 0.09 865,470 57,348 0.87 -0.02 

2021-09 99,546 -4,833 0.64 0.05 270,516 15,233 0.64 0.01 

2021-12 10,366 -3,830 1.60 0.79 24,062 3,692 1.13 0.09 

总计 2,195,951 -293,519 0.84 -0.01 2,852,468 165,159 0.72 -0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月7日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为3.5认购（标的50ETF收盘价为3.399），

成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日减 0.03。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易日降 0.07，市

场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月7日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为3.4认沽（标的50ETF收盘价为3.399），

成交量 PCR 为 0.92，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 0.87，较上一交易日降 0.02，市

场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.7 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.399。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.04，

后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 7 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.85%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.85%、15.14%、15.07%和 17.51%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 7 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.399。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,894,268 张，较前一交易日减 1,181 张。总持仓量为 1,851,758 张，

增 69,247 张。总持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,637,179 手，较前一交易日增 16,865 张，持仓量为 1,098,671 张，比上

一交易日增 35,082 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 189,787 张，较前一交易日减 13,811

张，持仓量为 572,413 张，比上一交易日增 26,266 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,637,179 16,865 0.93 -0.06 1,098,671 35,082 0.77 -0.08 

2021-06 189,787 -13,811 1.12 0.17 572,413 26,266 1.04 0.01 

2021-09 56,644 -4,032 0.58 0.10 161,774 4,394 0.54 -0.02 

2021-12 10,658 -203 1.09 0.46 18,900 3,505 1.00 0.11 

总计 1,894,268 -1,181 0.93 -0.02 1,851,758 69,247 0.82 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.000），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.77，较上一

交易日降 0.08，市场情绪趋于乐观。，较上一交易日降 0.08，市场情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.000），成交量 PCR 为 1.12，较上一交易日增 0.17。持仓量 PCR 为 1.04，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.7 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 5.000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 7 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.85%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.85%、14.43%、

15.97%和 18.75%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 7 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰柏

瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.000。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 330,492 张，较前一交易日减 4,377 张。总持仓量为 361,644 张，增 20,133 张。

总持仓量 PCR 为 0.61，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量

为 275,472 手，较前一交易日减 7,666 张，持仓量为 223,844 张，比上一交易日增 9,320 张。

其中，2021-06 合约当日成交量为 47,077 张，较前一交易日增 8,078 张，持仓量为 89,293

张，比上一交易日增 9,529 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 275,472 -7,666 0.89 -0.02 223,844 9,320 0.62 -0.07 

2021-06 47,077 8,078 1.02 -0.11 89,293 9,529 0.56 0.02 

2021-09 6,616 -685 0.81 0.08 45,197 1,701 0.66 -0.01 

2021-12 1,327 -4,104 0.90 -0.42 3,310 -417 0.89 0.18 

总计 330,492 -4,377 0.90 -0.03 361,644 20,133 0.61 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 4.988），成交量 PCR 为 0.89，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.62，较上一交易

日降 0.07，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.988），成交量 PCR 为 1.02，较上一交易日减 0.11。持仓量 PCR 为 0.56，较上一

交易日升 0.02，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 4.988。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 7 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.65%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.65%、14.42%、

15.53%和 18.30%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 7 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实沪

深 300ETF 收盘价格为 4.988。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 7 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.65%，当日收于 3418.87，成交量较前

一日有所增加。深指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 1.95%，当日收于 13933.81，成交量较

前一日有所增加。沪深 300 指数早盘开于 5073.455，盘末收于 4996.053，较上一交易日跌

65.072，跌幅为 1.29%，成交额 3046.38 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 7 日，沪指收盘跌 0.65%。深指收盘跌 1.95%。沪深 300 指数收盘跌 1.29%。股指期

货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-1.24%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 4992.6 -1.24% 4981.6 -0.29% 95,341 -4,692 91,656 -2,733 

IF2106 4964.0 -1.19% 4950.2 -0.92% 32,293 -692 87,471 45 

IF2109 4874.0 -1.07% 4861.0 -2.70% 9,139 -1,084 40,829 1,512 

IF2112 4827.6 -1.07% 4817.0 -3.58% 1,839 -160 5,334 441 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 7 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权成

交量为 130,841 张，较前一交易日增 14,348 张。总持仓量为 183,362 张，增 5,740 张。总持

仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为

103,397 手，较前一交易日增 16,046 张，持仓量为 92,705 张，比上一交易日增 966 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 21,406 张，较前一交易日减 1,186 张，持仓量为 56,447 张，

比上一交易日增 3,058 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 103,397 16,046 0.74 -0.01 92,705 966 0.62 -0.02 

2021-06 21,406 -1,186 0.66 0.03 56,447 3,058 0.66 -0.01 

2021-07 2,583 -591 0.80 0.14 4,346 717 0.64 0.01 

2021-09 2,294 119 0.70 0.05 16,414 746 0.69 0.01 

2021-12 793 -82 0.50 0.25 10,754 199 0.81 -0.02 

2022-03 368 42 0.91 0.08 2,696 54 0.92 -0.04 

总计 130,841 14,348 0.73 0.01 183,362 5,740 0.65 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 4996.053），成交量 PCR 为 0.74，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.62，较上一交

易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 4996.053），成交量 PCR 为 0.66，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交

易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4996.053。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 7 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易

日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 7 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 15.90%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.90%、13.61%、15.85%

和 19.08%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 7 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深 300

指数收盘价格为 4996.053。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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