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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 6 日，沪指盘中震荡，当日收于 3441.28，成交量与前一日基本持平。50ETF 早盘开

于 3.462，盘末收于 3.444，较上一交易日跌 0.038，跌幅为 1.09%，成交额 23.10 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 6 日，沪指收盘跌 0.16%。上证 50 收盘跌 1.18%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-1.11%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3446.4 -1.11% 3445.6 -0.13% 39,395 2,795 41,989 2,518 

IH2106 3422.2 -0.99% 3422.0 -0.81% 12,180 425 31,478 287 

IH2109 3356.4 -0.94% 3354.0 -2.78% 3,621 423 11,048 757 

IH2112 3327.2 -0.93% 3324.6 -3.63% 603 199 1,239 178 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 6 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,489,470

张，较前一交易日增 399,004 张。总持仓量为 2,687,309 张，增 222,318 张。总持仓量 PCR

为 0.77，较上一交易日降 0.09，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 2,096,860

手，较前一交易日增 304,511 张，持仓量为 1,603,534 张，比上一交易日增 173,615 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 274,035 张，较前一交易日增 84,959 张，持仓量为 808,122

张，比上一交易日增 34,954 张。 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 
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合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 2,096,860 304,511 0.86 0.00 1,603,534 173,615 0.73 -0.13 

2021-06 274,035 84,959 0.83 -0.06 808,122 34,954 0.89 -0.03 

2021-09 104,379 6,568 0.59 0.07 255,283 9,079 0.63 -0.00 

2021-12 14,196 2,966 0.81 -0.22 20,370 4,670 1.04 -0.13 

总计 2,489,470 399,004 0.85 -0.00 2,687,309 222,318 0.77 -0.09 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月6日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为3.5认购（标的50ETF收盘价为3.444），

成交量 PCR 为 0.86（标的 50ETF 收盘价为 3.444），成交量 PCR 为 0.86 持仓量 PCR 为 0.73，

较上一交易日降 0.13，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5月6日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为3.4认沽（标的50ETF收盘价为3.444），

成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日降 0.03，市

场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.7 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.444。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.09，

后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 6 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 15.06%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.06%、14.02%、14.65%和 18.90%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 6 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.444。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,895,449 张，较前一交易日增 64,434 张。总持仓量为 1,782,511 张，

增 66,623 张。总持仓量 PCR 为 0.87，较上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,620,314 手，较前一交易日增 17,240 张，持仓量为 1,063,589 张，比上

一交易日增 37,385 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 203,598 张，较前一交易日增 33,297

张，持仓量为 546,147 张，比上一交易日增 17,334 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,620,314 17,240 0.98 -0.01 1,063,589 37,385 0.85 -0.10 

2021-06 203,598 33,297 0.95 -0.01 546,147 17,334 1.03 -0.01 

2021-09 60,676 14,248 0.49 -0.03 157,380 9,627 0.57 -0.05 

2021-12 10,861 -351 0.63 -0.56 15,395 2,277 0.89 -0.24 

总计 1,895,449 64,434 0.95 -0.02 1,782,511 66,623 0.87 -0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.061），成交量 PCR 为 0.98，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.85，较上一

交易日降 0.10，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.061），成交量 PCR 为 0.95，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 1.03，较上一

交易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.061。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 6 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.35%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.35%、13.25%、

15.56%和 20.51%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 6 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰柏

瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.061。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

5 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 334,869 张，较前一交易日增 31,481 张。总持仓量为 341,511 张，增 22,305

张。总持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成

交量为 283,138 手，较前一交易日增 15,569 张，持仓量为 214,524 张，比上一交易日增 13,451

张。其中，2021-06 合约当日成交量为 38,999 张，较前一交易日增 14,900 张，持仓量为 79,764

张，比上一交易日增 6,402 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 283,138 15,569 0.90 -0.06 214,524 13,451 0.68 0.01 

2021-06 38,999 14,900 1.12 0.25 79,764 6,402 0.54 0.04 

2021-09 7,301 1,565 0.74 -0.09 43,496 1,787 0.67 -0.02 

2021-12 5,431 -553 1.32 -2.18 3,727 665 0.72 -0.12 

总计 334,869 31,481 0.93 -0.05 341,511 22,305 0.65 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.045），成交量 PCR 为 0.90，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日升 0.01，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.045），成交量 PCR 为 1.12，较上一交易日增 0.25。持仓量 PCR 为 0.54，较上一

交易日升 0.04，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 4.9 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.4 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.045。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 



日度报告                               

14 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 6 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.64%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.64%、13.38%、

15.17%和 20.03%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 6 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实沪

深 300ETF 收盘价格为 5.045。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

5 月 6 日，沪指盘中震荡，当日收于 3441.28，成交量与前一日基本持平。深指小幅低

开，盘中震荡下跌，跌幅 1.58%，当日收于 14210.60，成交量较前一日有所增加。沪深 300

指数早盘开于 5098.801，盘末收于 5061.124，较上一交易日跌 62.365，跌幅为 1.22%，成交

额 3232.58 亿。 

1.2 期指市场 

5 月 6 日，沪指收盘跌 0.16%。深指收盘跌 1.58%。沪深 300 指数收盘跌 1.22%。股指期

货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-1.07%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交量 成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5055.2 -1.07% 5046.0 -0.30% 100,033 6,166 94,389 5,757 

IF2106 5023.6 -0.98% 5014.6 -0.92% 32,985 3,913 87,426 3,633 

IF2109 4926.6 -0.93% 4916.0 -2.87% 10,223 -296 39,317 816 

IF2112 4879.6 -0.95% 4869.2 -3.79% 1,999 543 4,893 215 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

5 月 6 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权成

交量为 116,493 张，较前一交易日增 4,235 张。总持仓量为 177,622 张，增 8,754 张。总持

仓量PCR为0.66，较上一交易日降0.03，后市情绪趋于乐观。2021-05合约当日成交量为87,351

手，较前一交易日减 357 张，持仓量为 91,739 张，比上一交易日增 3,334 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 22,592 张，较前一交易日增 4,371 张，持仓量为 53,389 张，比上一交易

日增 4,114 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 87,351 -357 0.75 0.03 91,739 3,334 0.64 -0.05 

2021-06 22,592 4,371 0.63 -0.09 53,389 4,114 0.66 -0.02 

2021-07 3,174 295 0.65 -0.02 3,629 715 0.63 0.02 

2021-09 2,175 1 0.66 -0.02 15,668 304 0.68 -0.00 

2021-12 875 69 0.25 -0.18 10,555 238 0.83 -0.02 

2022-03 326 -144 0.83 -0.03 2,642 49 0.96 -0.00 

总计 116,493 4,235 0.71 -0.00 177,622 8,754 0.66 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5061.124），成交量 PCR 为 0.75，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.64，较上一交

易日降 0.05，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收盘

价为 5061.124），成交量 PCR 为 0.63，较上一交易日减 0.09。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交

易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5000 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5061.124。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

5 月 6 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易

日降 0.03，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

20 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

5 月 6 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 14.03%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.03%、12.16%、15.32%

和 20.72%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 5 月 6 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深 300

指数收盘价格为 5061.124。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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