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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 30 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.81%，当日收于 3446.86，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.510，盘末收于 3.482，较上一交易日跌 0.031，跌幅为

0.88%，成交额 24.85 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 30 日，沪指收盘跌 0.81%。上证 50 收盘跌 0.74%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.68%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3485.0 -0.68% 3482.6 -0.25% 36,600 -833 39,471 2,158 

IH2106 3456.4 -0.54% 3453.2 -1.09% 11,755 636 31,191 -536 

IH2109 3388.2 -0.57% 3385.2 -3.04% 3,198 121 10,291 312 

IH2112 3358.6 -0.42% 3360.2 -3.75% 404 -22 1,061 73 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 30 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,090,466

张，较前一交易日减 36,736 张。总持仓量为 2,464,991 张，增 143,276 张。总持仓量 PCR 为

0.85，较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 1,792,349 手，

较前一交易日减 2,001 张，持仓量为 1,429,919 张，比上一交易日增 114,515 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 189,076 张，较前一交易日减 680 张，持仓量为 773,168 张，比上一交易

日增 15,707 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,792,349 -2,001 0.86 0.11 1,429,919 114,515 0.86 -0.07 

2021-06 189,076 -680 0.90 0.15 773,168 15,707 0.92 -0.02 

2021-09 97,811 -26,029 0.52 0.23 246,204 8,917 0.63 0.01 

2021-12 11,230 -8,026 1.02 -0.06 15,700 4,137 1.17 0.08 

总计 2,090,466 -36,736 0.85 0.13 2,464,991 143,276 0.85 -0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.482），成交量 PCR 为 0.86，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.86，较上一交易日降

0.07，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.6。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.482），成交量 PCR 为 0.90，较上一交易日增 0.15。持仓量 PCR 为 0.92，较上一交易日降

0.02，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.2 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.482。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.04，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 30 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 17.38%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.38%、16.23%、14.82%和 18.78%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 30 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.482。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 30 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,831,015 张，较前一交易日增 29,176 张。总持仓量为 1,715,888 张，

增 81,841 张。总持仓量 PCR 为 0.94，较上一交易日降 0.08，后市情绪趋于乐观。2021-05

合约当日成交量为 1,603,074 手，较前一交易日增 37,850 张，持仓量为 1,026,204 张，比上

一交易日增 62,629 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 170,301 张，较前一交易日增 5,143

张，持仓量为 528,813 张，比上一交易日增 9,646 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,603,074 37,850 0.99 0.23 1,026,204 62,629 0.95 -0.13 

2021-06 170,301 5,143 0.96 0.09 528,813 9,646 1.04 -0.02 

2021-09 46,428 -12,824 0.51 -0.07 147,753 4,095 0.61 -0.02 

2021-12 11,212 -993 1.19 0.16 13,118 5,471 1.13 -0.05 

总计 1,831,015 29,176 0.97 0.21 1,715,888 81,841 0.94 -0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月30日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF
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收盘价为 5.128），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.95，较上一

交易日降 0.13，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月30日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.128），成交量 PCR 为 0.96，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 1.04，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.128。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.08，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 30 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.04%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.04%、16.44%、

15.30%和 20.30%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 30 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.128。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 30 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 303,388 张，较前一交易日增 37,760 张。总持仓量为 319,206 张，增 25,482

张。总持仓量 PCR 为 0.63，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成

交量为 267,569 手，较前一交易日增 33,087 张，持仓量为 201,073 张，比上一交易日增 20,636

张。其中，2021-06 合约当日成交量为 24,099 张，较前一交易日增 3,061 张，持仓量为 73,362

张，比上一交易日增 3,537 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 267,569 33,087 0.96 0.23 201,073 20,636 0.67 -0.01 

2021-06 24,099 3,061 0.88 -0.19 73,362 3,537 0.50 0.00 

2021-09 5,736 1,589 0.82 -0.07 41,709 517 0.70 -0.03 

2021-12 5,984 23 3.50 1.31 3,062 792 0.84 0.48 

总计 303,388 37,760 0.98 0.20 319,206 25,482 0.63 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.115），成交量 PCR 为 0.96，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.67，较上一

交易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.115），成交量 PCR 为 0.88，较上一交易日减 0.19。持仓量 PCR 为 0.50，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.115。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 30 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.03%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.03%、15.53%、

14.81%和 19.78%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 30 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.115。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 30 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.81%，当日收于 3446.86，成交量较

前一日有所增加。深指小幅低开，盘中震荡，当日收于 14438.57，成交量较前一日有所增加。

沪深 300 指数早盘开于 5156.356，盘末收于 5123.489，较上一交易日跌 40.680，跌幅为 0.79%，

成交额 3150.75 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 30 日，沪指收盘跌 0.81%。深指收盘跌 0.18%。沪深 300 指数收盘跌 0.79%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-0.82%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5109.8 -0.82% 5106.8 -0.33% 93,867 96 88,632 -553 

IF2106 5073.2 -0.77% 5073.4 -0.98% 29,072 -1,854 83,793 -1,120 

IF2109 4972.6 -0.77% 4971.0 -2.98% 10,519 2,128 38,501 2,025 

IF2112 4926.4 -0.76% 4926.4 -3.85% 1,456 -7 4,678 506 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 30 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 112,258 张，较前一交易日减 2,553 张。总持仓量为 168,868 张，增 4,748 张。总

持仓量 PCR 为 0.70，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为

87,708 手，较前一交易日减 3,562 张，持仓量为 88,405 张，比上一交易日增 1,638 张。其中，

2021-06 合约当日成交量为 18,221 张，较前一交易日减 514 张，持仓量为 49,275 张，比上

一交易日增 1,688 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 87,708 -3,562 0.72 0.14 88,405 1,638 0.69 -0.03 

2021-06 18,221 -514 0.73 0.13 49,275 1,688 0.68 0.01 

2021-07 2,879 838 0.68 -0.46 2,914 716 0.61 -0.13 

2021-09 2,174 542 0.67 -0.04 15,364 627 0.68 -0.03 

2021-12 806 10 0.43 -0.21 10,317 35 0.85 0.00 

2022-03 470 133 0.87 -0.04 2,593 44 0.97 -0.01 

总计 112,258 -2,553 0.72 0.12 168,868 4,748 0.70 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5123.489），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日增 0.14。持仓量 PCR 为 0.69，较上一

交易日降 0.03，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5123.489），成交量 PCR 为 0.73，较上一交易日增 0.13。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5123.489。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 30 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 30 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 13.61%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.61%、15.41%、15.18%

和 20.53%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 30 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5123.489。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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