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 最近交易日行情回顾 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

上证指数 3468.30 3469.09 3426.90 3446.86 -0.81% 

深圳成指 14437.17 14522.46 14343.06 14438.57 -0.18% 

创业板指 3040.65 3110.16 3037.31 3091.40 1.31% 

上证 50 3518.86 3522.61 3471.38 3491.19 -0.74% 

沪深 300 5156.36 5163.25 5094.93 5123.49 -0.79% 

中证 500 6470.35 6503.15 6434.73 6485.71 -0.10% 

IH 主力 3508.80 3521.40 3457.60 3482.60 -0.75% 

IF 主力 5145.00 5157.60 5072.00 5106.80 -0.87% 

IC 主力 6458.00 6491.00 6402.00 6477.60 0.15% 

 

  开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯 34163.99 34331.2 34039.66 34230.34 0.29% 

标普 500 4177.06 4187.72 4160.94 4167.59 0.07% 

纳斯达克 13731.13 13753.05 13553.93 13582.42 -0.37% 

富时 100 6923.17 7047.75 6923.17 7039.3 1.68% 

法国 CAC 6284.54 6339.47 6275.14 6339.47 1.40% 

德国 DAX 14969.63 15170.78 14963.77 15170.78 2.12% 

恒生指数 28427.67 28677.36 28325.96 28417.98 -0.49% 

 后市展望及策略建议 

五一假日期间海外市场走势偏弱，港股与 A50 期指跌幅均超过

1%，美股纳斯达克指数跌幅较大，预计今日 A 股市场低开。4 月政

治局会议依然表示货币方面维持流动性合理充裕，我们认为短期货

币政策依然保持平稳。目前国内经济维持复苏趋势，A 股一季度企

业盈利增速保持上行，二季度有望进一步走高，短期在货币政策仍

然保持平稳的情况下，指数仍然存在较强基本面的支撑。不过由于

海外市场处于高位并且疫情扰动再次加大，投资者未来需要关注海

外风险对于国内市场的影响。我们认为股指有望在 5 月进一步走高，

IC 走势仍将强于 IH 与 IF。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 30 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 30 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/30 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2105.CFE 5,106.80 5,123.49 16.69 0.33% 2021-05-21 12 6.57%

IF2106.CFE 5,073.40 5,123.49 50.09 0.98% 2021-06-18 31 7.63%

IF2109.CFE 4,971.00 5,123.49 152.49 2.98% 2021-09-17 96 7.50%

IF2112.CFE 4,926.40 5,123.49 197.09 3.85% 2021-12-17 154 6.04%

IH2105.CFE 3,482.60 3,491.19 8.59 0.25% 2021-05-21 12 4.96%

IH2106.CFE 3,453.20 3,491.19 37.99 1.09% 2021-06-18 31 8.49%

IH2109.CFE 3,385.20 3,491.19 105.99 3.04% 2021-09-17 96 7.65%

IH2112.CFE 3,360.20 3,491.19 130.99 3.75% 2021-12-17 154 5.90%

IC2105.CFE 6,477.60 6,485.71 8.11 0.13% 2021-05-21 12 2.52%

IC2106.CFE 6,417.20 6,485.71 68.51 1.06% 2021-06-18 31 8.25%

IC2109.CFE 6,265.80 6,485.71 219.91 3.39% 2021-09-17 96 8.55%

IC2112.CFE 6,129.00 6,485.71 356.71 5.50% 2021-12-17 154 8.64%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2105.CFE 93,867 96 88,632 -553

IF2106.CFE 29,072 -1854 83,793 -1120

IF2109.CFE 10,519 2128 38,501 2025

IF2112.CFE 1,456 -7 4,678 506

IF总计 134,914 363 215,604 858

IH2105.CFE 36,600 -833 39,471 2158

IH2106.CFE 11,755 636 31,191 -536

IH2109.CFE 3,198 121 10,291 312

IH2112.CFE 404 -22 1,061 73

IH总计 51,957 -98 82,014 2007

IC2105.CFE 58,223 11307 76,667 7447

IC2106.CFE 22,051 6165 87,882 1738

IC2109.CFE 9,367 1444 69,296 49

IC2112.CFE 4,428 888 13,935 1497

IC总计 94,069 19804 247,780 10731

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储卡普兰：美国经济今年 6.5%的增长预期可能存在上行风险，预

计未来几个月通胀将上涨至 2.5%或 2.75%以上，美联储应该很快开始

讨论缩减债券购买。 

2. 美国 3 月核心 PCE 物价指数同比升 1.8%，创去年 2 月来新高，预期升

1.8%，前值升 1.4%；环比升 0.4%，预期升 0.3%，前值升 0.1%；个人

支出环比升 4.2%，创去年 6 月来新高，预期升 4.1%，前值降 1%。 

3. 当前欧盟的碳价格已经是疫情前的两倍。从 2020 年 12 月以来，ICE 欧

盟碳排放交易许可（期货价格）就屡创新高。德国贝伦贝格银行预计，

到今年底，欧盟碳价格将可能达到三位数。分析认为，未来欧盟内部仍

有较大可能推行碳关税。 

4. 欧元区第一季度 GDP 初值同比减 1.8%，预期减 2%，前值减 4.9%；GDP

初值环比减 0.6%，预期减 0.8%，前值减 0.7%。 

5. 美国 4 月 ADP 就业岗位增加 74.2 万个，预期增加 80 万个，前值增加

51.7 万个。 

 

美股： 

美国三大股指涨跌不一。道指收涨 0.29%，再创历史新高；标普 500 指数

涨 0.07%，纳指跌 0.37%。陶氏涨近 3%，雪佛龙涨 2.6%，领涨道指。科技

股涨跌不一，苹果涨 0.2%，特斯拉跌 0.39%。美国企业财报与经济数据强

劲。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 2.12%报 15170.78 点，法国 CAC40 指数

涨 1.4%报 6339.47 点，英国富时 100 指数涨 1.68%报 7039.3 点，创 2 月中

旬以来的最大单日涨幅。 

 

港股： 

香港恒生指数跌 0.49%，报 28417.98 点，医疗保健、资讯科技板块跌幅居

前。恒生国企指数跌 0.41%，报 10721.87 点；恒生科技指数跌 2.13%，报

8107.9 点。华虹半导体跌超 7%，恒大汽车跌近 6%。大市成交 1011.98 亿

港元。 



日度报告                                      

 

 

2. 国内市场消息 

1. 中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议指

出，要辩证看待一季度经济数据，当前经济恢复不均衡、基础不稳固；

要用好稳增长压力较小的窗口期，推动经济稳中向好。要保持宏观政策

连续性、稳定性、可持续性，不急转弯，把握好时度效，固本培元，稳

定预期，保持经济运行在合理区间，使经济在恢复中达到更高水平均衡；

稳健的货币政策要保持流动性合理充裕，强化对实体经济、重点领域、

薄弱环节的支持。 

2. 文化和旅游部数据中心测算，今年“五一”假期，全国国内旅游出游

2.3 亿人次，同比增长 119.7%，按可比口径恢复至疫前同期的 103.2%；

实现国内旅游收入 1132.3 亿元，同比增长 138.1%，按可比口径恢复至

疫前同期的 77.0%。交通运输部预计，“五一”假期共发送旅客 2.67 亿

人次，日均 5347.4 万人次，比去年同期日均增长 122.2%，比 2019 年

同期日均增长 0.3%。 

3. 中国 4 月官方制造业 PMI 为 51.1，预期 51.7，前值 51.9。分析认为，4

月份 PMI 指数下降，但仍保持在荣枯线以上，表明经济继续保持平稳

恢复态势。4 月份工作日较 3 月份明显减少，是各分项指数普遍下降的

重要原因。同时公布的中国 4 月财新制造业 PMI 为 51.9，升至 2021 年

以来最高，预期 50.9，前值 50.6。 

4. 平安、方正两券商合并传闻再起。作为北大方正集团重整计划的一部分，

方正证券部分股权可能被中国平安收入囊中，中国平安的工作组已经对

方正证券进行尽职调查，考虑将其与平安证券合并。 

 

3. 投资建议 

五一假日期间海外市场走势偏弱，港股与 A50 期指跌幅均超过 1%，

美股纳斯达克指数跌幅较大，预计今日 A 股市场低开。4 月政治局会议依

然表示货币方面维持流动性合理充裕，我们认为短期货币政策依然保持平

稳。目前国内经济维持复苏趋势，A 股一季度企业盈利增速保持上行，二

季度有望进一步走高，短期在货币政策仍然保持平稳的情况下，指数仍然

存在较强基本面的支撑。不过由于海外市场处于高位并且疫情扰动再次加

大，投资者未来需要关注海外风险对于国内市场的影响。我们认为股指有

望在 5 月进一步走高，IC 走势仍将强于 IH 与 IF。仅供参考。 
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