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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3457.07，上涨 0.42%，深证

成指收于 14398.38，上涨 0.94%，创业板指收于 3050.58，

上涨 2.16%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2105、IH2105 和 IC2105 合约走势分别

为 0.83%、0.06%和 0.75%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美国三大股指全线走弱，A50 期指偏强震荡。

美联储维持基准利率和购债速度不变，符合市场预期，

其上调经济预估，但表示维持宽松立场。目前临近长假，

A 股市场整体情绪偏谨慎，短期来看走势依然以震荡为

主，近期多关注外围市场对国内 A 股的扰动。我们预计

股指节前走势以震荡为主，后期主要关注外部市场的风

险和中美关系的变化。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 28 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 28 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/28 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2105.CFE 5,103.60 5,119.24 15.64 0.31% 2021-05-21 14 5.28%

IF2106.CFE 5,065.80 5,119.24 53.44 1.04% 2021-06-18 33 7.66%

IF2109.CFE 4,962.80 5,119.24 156.44 3.06% 2021-09-17 98 7.55%

IF2112.CFE 4,914.00 5,119.24 205.24 4.01% 2021-12-17 156 6.22%

IH2105.CFE 3,467.20 3,473.04 5.84 0.17% 2021-05-21 14 2.91%

IH2106.CFE 3,432.40 3,473.04 40.64 1.17% 2021-06-18 33 8.58%

IH2109.CFE 3,363.00 3,473.04 110.04 3.17% 2021-09-17 98 7.82%

IH2112.CFE 3,328.00 3,473.04 145.04 4.18% 2021-12-17 156 6.48%

IC2105.CFE 6,462.40 6,489.74 27.34 0.42% 2021-05-21 14 7.28%

IC2106.CFE 6,399.00 6,489.74 90.74 1.40% 2021-06-18 33 10.25%

IC2109.CFE 6,242.20 6,489.74 247.54 3.81% 2021-09-17 98 9.42%

IC2112.CFE 6,100.20 6,489.74 389.54 6.00% 2021-12-17 156 9.31%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2105.CFE 90,053 8892 91,541 3290

IF2106.CFE 24,735 2742 84,459 415

IF2109.CFE 6,411 -100 34,946 149

IF2112.CFE 1,507 500 3,944 450

IF总计 122,706 12034 214,890 4304

IH2105.CFE 36,185 6355 39,704 4242

IH2106.CFE 9,401 1873 31,471 349

IH2109.CFE 2,934 815 10,202 242

IH2112.CFE 419 148 992 139

IH总计 48,939 9191 82,369 4972

IC2105.CFE 53,624 2963 75,323 72

IC2106.CFE 16,525 -214 87,776 -361

IC2109.CFE 6,402 -1759 68,757 354

IC2112.CFE 3,088 -417 11,361 742

IC总计 79,639 573 243,217 807

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储将基准利率维持在 0%-0.25%区间不变，将超额准备金率（IOER）

维持在 0.1%不变，将贴现利率维持在 0.25%不变，符合市场的普遍预

期。美联储经济评估有所增强，并释放出风险已经下降的信号，同时将

保持每月 1200 亿美元的资产购买速度不变。 

2. 美联储主席鲍威尔 4 月新闻发布会要点汇总：1、复苏仍然不平衡、不

完整，劳动力市场状况继续改善，失业率依然高企。2、今年通胀的暂

时上升不符合加息的标准，在劳动力市场仍然疲软的情况下，不太可能

看到通胀持续上升。3、现在还不是开始谈论缩减购债规模的时候，经

济活动最近刚刚回升，要达到标准还需要一段时间。4、非常担心疫情

对就业市场留下永久伤痕，没有看到之前担忧的“经济长期创伤”水平。

5、一些资产的价格高企；整体金融稳定情况参差不齐，但风险可控。6、

如有需要，将使用工具来支持联邦基金利率，确实预计短期利率会有进

一步下行的压力。 

3. 富国银行：美联储维持货币政策不变，FOMC 声明和美联储主席鲍威

尔的新闻发布会开场白立场略显乐观，不过并未改变市场对未来数月政

策立场维持不变的预期；认为美联储逐渐接近最终的缩债进程，但可能

至少要再过几个月才可能看到 FOMC 重新启用“缩债”措辞；FOMC

对经济和通胀的判断虽有所改善，却并未调整前瞻性指引。 

4. 欧洲议会以压倒性多数通过欧英贸易协定，为后脱欧时代欧英贸易往来

扫除最后障碍。随着欧英贸易协定的通过，也为双方过去四年的艰苦谈

判和辩论以及相互的不信任划下句点。 

 

美股： 

美国三大股指全线下跌，道指跌 0.48%，标普 500 指数跌 0.08%，纳指跌

0.28%。安进跌超 7%，波音、微软跌近 3%，纷纷领跌道指。科技股涨跌

不一，谷歌涨近 3%，特斯拉跌 1.5%。中概股优信涨超 45%。美联储维持

利率不变，并确认维持宽松货币政策以支撑经济复苏。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.28%报 15292.18 点，法国 CAC40 指数

涨 0.53%报 6306.98 点，英国富时 100 指数涨 0.27%报 6963.67 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.45%，恒生科技指数涨 0.19%；大市成交缩至 1362.7 亿港

元。 
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2. 国内市场消息 

1. 第六轮中德政府磋商举行。国务院领导人表示，希望双方着眼未来 50

年的合作，坚持真诚相待、合作共赢，排除不必要的干扰，确保两国关

系长期健康稳定发展。德国总理默克尔表示，欧中投资协定是透明、对

等的，将为双方经贸合作提供更多保障。 

2. 国务院办公厅发文，要求加强出生人口性别比综合治理工作，大力开展

出生人口性别比偏高综合治理工作，严厉打击代孕等违法行为。 

3. 两部门明确先进制造业增值税期末留抵退税政策：自 4 月 1 日起，符合

条件的先进制造业纳税人，可以自 2021 年 5 月及以后纳税申报期向主

管税务机关申请退还增量留抵税额。 

4. 央行 4月 28日开展 100亿元 7天期逆回购操作，完全对冲到期量。Shibor

短端品种多数下行，隔夜品种下行 3.4bp 报 1.78%，7 天期下行 4.5bp

报 2.189%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美国三大股指全线走弱，A50 期指偏强震荡。美联储维持基准利

率和购债速度不变，符合市场预期，其上调经济预估，但表示维持宽松立

场。目前临近长假，A 股市场整体情绪偏谨慎，短期来看走势依然以震荡

为主，近期多关注外围市场对国内 A 股的扰动。我们预计股指节前走势以

震荡为主，后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。仅供参考。 
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