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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 28 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.42%，当日收于 3457.07，成交量较

前一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.450，盘末收于 3.467，较上一交易日涨 0.001，涨幅为

0.03%，成交额 23.58 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 28 日，沪指收盘涨 0.42%，上证 50 收盘跌 0.09%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.31%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3454.4 -0.31% 3467.2 -0.17% 36,185 6,355 39,704 4,242 

IH2106 3422.2 -0.23% 3432.4 -1.17% 9,401 1,873 31,471 349 

IH2109 3351.2 -0.17% 3363.0 -3.17% 2,934 815 10,202 242 

IH2112 3318.2 -0.16% 3328.0 -4.18% 419 148 992 139 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 28 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,279,404

张，较前一交易日增 106,808 张。总持仓量为 3,116,550 张，增 44,621 张。总持仓量 PCR 为

0.73，较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 877,861 手，

较前一交易日减 245,300 张，持仓量为 967,077 张，比上一交易日减 160,167 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 1,112,716 张，较前一交易日增 324,483 张，持仓量为 1,183,490 张，比上

一交易日增 172,650 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 877,861 -245,300 1.17 0.24 967,077 -160,167 0.50 -0.13 

2021-05 1,112,71

6 

324,483 0.94 0.03 1,183,490 172,650 0.86 0.01 

2021-06 252,290 25,265 0.74 -0.12 733,335 24,686 0.94 -0.02 

2021-09 36,537 2,360 0.64 0.02 232,648 7,452 0.64 -0.01 

总计 2,279,404 106,808 0.99 0.08 3,116,550 44,621 0.73 -0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.467），成交量 PCR 为 1.17，较上一交易日增 0.24。持仓量 PCR 为 0.50，较上一交易日降

0.13，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 3.4，同时在 3.5 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.467），成交量 PCR 为 0.94，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.86，较上一交易日升

0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.1 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.1 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.467。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.04，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 28 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.77%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.77%、15.39%、14.65%和 20.66%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 28 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.467。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 28 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,754,125 张，较前一交易日减 104,462 张。总持仓量为 2,104,161

张，增 49,713 张。总持仓量 PCR 为 1.02，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 389,542 手，较前一交易日减 319,822 张，持仓量为 544,208 张，比上一

交易日减 59,894 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 1,098,899 张，较前一交易日增 245,731

张，持仓量为 906,638 张，比上一交易日增 94,363 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 389,542 -319,822 0.72 -0.15 544,208 -59,894 1.11 0.05 

2021-05 1,098,899 245,731 0.94 0.04 906,638 94,363 1.01 0.00 

2021-06 243,736 -26,593 0.73 0.01 510,434 13,104 1.06 0.00 

2021-09 21,948 -3,778 0.54 0.15 142,881 2,140 0.63 0.01 

总计 1,754,125 -104,462 0.85 -0.00 2,104,161 49,713 1.02 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.127），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日减 0.15。持仓量 PCR 为 1.11，较上一

交易日升 0.05，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.127），成交量 PCR 为 0.94，较上一交易日增 0.04。持仓量 PCR 为 1.01，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 6 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 6 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.127。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 28 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 13.70%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.70%、15.62%、

15.48%和 22.01%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 28 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.127。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 28 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 240,859 张，较前一交易日减 33,337 张。总持仓量为 409,467 张，增 7,189 张。

总持仓量 PCR 为 0.70，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量

为 98,683 手，较前一交易日减 30,209 张，持仓量为 143,352 张，比上一交易日减 13,067 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 130,723 张，较前一交易日减 2,098 张，持仓量为 158,627

张，比上一交易日增 19,516 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 98,683 -30,209 1.06 -0.12 143,352 -13,067 0.93 0.06 

2021-05 130,723 -2,098 0.76 0.14 158,627 19,516 0.64 0.03 

2021-06 7,776 544 1.09 0.42 66,013 904 0.45 0.01 

2021-09 3,677 -1,574 0.86 -0.72 41,475 -164 0.73 -0.01 

总计 240,859 -33,337 0.88 0.02 409,467 7,189 0.70 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.117），成交量 PCR 为 1.06，较上一交易日减 0.12。持仓量 PCR 为 0.93，较上一交

易日升 0.06，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.117），成交量 PCR 为 0.76，较上一交易日增 0.14。持仓量 PCR 为 0.64，较上一
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交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.117。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 28 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 13.91%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.91%、14.86%、

15.15%和 21.43%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 28 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.117。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 28 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.42%，当日收于 3457.07，成交量较

前一日有所降低。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.94%，当日收于 14398.38，成交量

较前一日有所降低。沪深 300 指数早盘开于 5073.973，盘末收于 5119.242，较上一交易日

涨 28.723，涨幅为 0.56%，成交额 2721.83 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 28 日，沪指收盘涨 0.42%，深指收盘涨 0.94%，沪深 300 指数收盘涨 0.56%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 0.47%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5085.8 0.47% 5103.6 -0.31% 90,053 8,892 91,541 3,290 

IF2106 5047.6 0.51% 5065.8 -1.04% 24,735 2,742 84,459 415 

IF2109 4945.8 0.54% 4962.8 -3.06% 6,411 -100 34,946 149 

IF2112 4897.6 0.67% 4914.0 -4.01% 1,507 500 3,944 450 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 28 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 87,727 张，较前一交易日增 2,142 张。总持仓量为 163,881 张，增 1,270 张。总持

仓量 PCR 为 0.73，较上一交易日基本持平。2021-05 合约当日成交量为 73,537 手，较前一交

易日增 2,013 张，持仓量为 88,726 张，比上一交易日增 367 张。其中，2021-06 合约当日成

交量为 10,906 张，较前一交易日减 136 张，持仓量为 46,157 张，比上一交易日增 583 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 73,537 2,013 0.71 0.02 88,726 367 0.74 0.01 

2021-06 10,906 -136 0.72 0.08 46,157 583 0.67 -0.01 

2021-07 1,096 424 0.84 -0.14 1,822 79 0.84 -0.05 

2021-09 1,242 -147 1.01 0.59 14,428 63 0.72 -0.00 

2021-12 585 -132 0.21 -0.13 10,211 95 0.87 -0.01 

2022-03 361 120 1.89 1.21 2,537 83 0.98 0.05 

总计 87,727 2,142 0.72 0.04 163,881 1,270 0.73 0.00 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5119.242），成交量 PCR 为 0.71，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.74，较上一

交易日升 0.01，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 



日度报告                               

18 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5119.242），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日增 0.08。持仓量 PCR 为 0.67，较上一

交易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5400 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5400 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5119.242。 



日度报告                               

19 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 28 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日基本持平。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 28 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 12.31%，位于五年历史 25 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.31%、14.84%、15.57%

和 22.30%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 28 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5119.242。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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