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油脂震荡偏强 

内容提要 

美国 2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前市场预期 8999.6 万英

亩，去年同期 8310 万英亩；季度库存报告显示，截止 3 月 1 日当季，其中大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲；尤其是种植面积远低于预期，对价格利多。美国农业部 4 月报告显示，

大豆收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年 7500 万英亩），单产

50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿蒲（上月 41.35 亿蒲、

上年 35.52 亿蒲），出口 22.80 亿蒲（上月 22.50 亿蒲、上年 16.76 亿蒲），

压榨 21.90 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），期末库存 1.20 亿蒲

（预期 1.19 亿蒲，上月 1.20 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。USDA 适度调高了出口

预估从而抵消了压榨小幅下调带来的不利影响，从而导致期末库存预估数据维

持上月预估 1.20 亿蒲不变，略微高于此前市场预期的 1.19 亿蒲，同时阿根廷

大豆产量维持 4750 万吨不变而巴西产量预估上调 200 万吨至 1.36 亿吨，本

次报告对大豆市场影响中性略偏空。 

行情回顾 

4月23日，大连豆油主力合约Y2109震荡走高，持仓量增加；棕榈油P2109

合约震荡走高，持仓量增加。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2109 8,708 120 524,462

棕榈油2109 7,652 132 406,682
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市场消息 

1、 周五，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，扭转了早

盘的跌势，因为大豆供应吃紧，现货市场坚挺。截至收盘，大豆期货上

涨 0.25 美分到 6.50 美分不等，其中 5 月期约收高 6.50 美分，报收

1539.75 美分/蒲式耳；7 月期约收高 1.75 美分，报收 1516 美分/蒲式

耳；11 月期约收高 3.25 美分，报收 1341.50 美分/蒲式耳。成交最活

跃的 7 月期约交易区间在 1498.75 美分到 1525.50 美分。由于国内外

的大豆供应吃紧，大豆价格一度飙升至多年来的最高水平，引发多头获

利平仓抛售，造成盘中豆价一度走低。不过随着一天行情的展开，大豆

供应紧张，支持大豆现货市场价格坚挺上扬，最终拉动期货市场回升。

交易商预计 5 月大豆期约的交割数量为零。5 月期约将于 4 月 30 日迎

来第一通知日。美国农业部宣布，美国私人出口商向中国销售了 13.2

万吨大豆，在 2021/22 年度交货。阿根廷罗萨里奥谷物交易所预计本

年度大豆产量为 4500 万吨，与早先预测值相一致。 

2、 据外电 4 月 23 日消息， 马来西亚 BMD 毛棕榈油期货周五下跌，结束

连续三日涨势，此前有分析师预估供应将迅速增加，且最大买家印度周

未关闭座港口以遏制新冠疫情扩散。BMD 基准 7 月毛棕榈油期货下跌

60 马币，或 1.5%，收报每吨 3,929 马币。该合约本周累计上涨 5.7%。

位于孟买的植物油经纪公司 Sunvin Group 研究主管 Anilkumar 

Bagani 称“棕榈油期货收低，因周末获利了结，买盘放缓，棕榈油价

格非常高导致利润率再次回到负面区域。吉隆坡的一位交易商称，一位

知名行业分析师在一次网络研讨会上警告称，目前不存在新的看涨因

素，棕榈油供应将迅速扩大。他补充说，市场还对印度古吉拉特邦坎德

拉液罐码头协会(Kandla Liquid Tank Terminal Association)的一项

通知做出反应，该协会决定在周末关闭码头运营和油轮装卸，以遏制新

冠病毒感染的传播。芝加哥期货交易所(CBOT)和大连商品交易所竞争

植物油价格上涨在盘初支撑棕榈油价格，价格盘中一度攀升 2.4%。（资



                   

 

料来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部报告显示，2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前

市场预期 8999.6 万英亩，去年同期 8310 万英亩；截止 3 月 1 日当季，大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲。拜登的绿色能源计划预期对豆油的需求大幅增加，导致外盘持续走

高将继续支撑豆类油脂偏强。巴西大豆产量上调，阿根廷大豆产量维持不

变。国内进入到油脂消费淡季。马来西亚棕榈油 4 月产量维持高位预期，

库存增加，后期供应压力增加。油脂供求改善且成本大幅上涨带动，豆油

逢低做多，仅供参考。
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