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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 23 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.26%，当日收于 3474.17，成交量与前一日基本

持平。50ETF 早盘开于 3.473，盘末收于 3.514，较上一交易日涨 0.033，涨幅为 0.95%，成交

额 18.54 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 23 日，沪指收盘涨 0.26%，上证 50 收盘涨 1.05%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 1.17%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3509.4 1.17% 3515.6 -0.24% 36,605 109 34,195 -2,646 

IH2106 3473.2 1.18% 3479.2 -1.27% 10,952 1,407 31,431 -296 

IH2109 3401.4 1.16% 3408.0 -3.29% 2,814 417 9,924 -71 

IH2112 3371.2 1.20% 3375.4 -4.22% 328 11 724 61 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 23 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日 50ETF 期权成交量为 2,810,438

张，较前一交易日增 683,282 张。总持仓量为 3,028,930 张，减 140,567 张。总持仓量 PCR

为 0.83，较上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,851,560

手，较前一交易日增 341,841 张，持仓量为 1,451,032 张，比上一交易日减 211,921 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 710,576 张，较前一交易日增 266,712 张，持仓量为 686,988

张，比上一交易日增 67,353 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,851,560 341,841 0.82 -0.05 1,451,032 -211,921 0.76 0.06 

2021-05 710,576 266,712 0.76 -0.13 686,988 67,353 0.93 0.09 

2021-06 208,620 57,599 0.79 0.13 675,491 -530 0.97 0.03 

2021-09 39,682 17,130 0.71 0.06 215,419 4,531 0.64 0.02 

总计 2,810,438 683,282 0.80 -0.06 3,028,930 -140,567 0.83 0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.514），成交量 PCR 为 0.82，较上一交易日减 0.05。持仓量 PCR 为 0.76，较上一交易日升

0.06，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.514），成交量 PCR 为 0.76，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.93，较上一交易日升

0.09，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.514。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.06，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 23 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.11%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.11%、14.36%、15.51%和 21.71%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 23 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.514。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 23 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,207,514 张，较前一交易日增 415,492 张。总持仓量为 2,038,264

张，减 80,572 张。总持仓量 PCR 为 0.99，较上一交易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,350,615 手，较前一交易日增 146,757 张，持仓量为 872,366 张，比上

一交易日减142,700张。其中，2021-05合约当日成交量为666,897张，较前一交易日增234,736

张，持仓量为 557,461 张，比上一交易日增 62,431 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,350,615 146,757 0.93 0.04 872,366 -142,700 0.98 0.03 

2021-05 666,897 234,736 0.83 -0.01 557,461 62,431 1.10 0.12 

2021-06 164,692 28,306 0.63 -0.21 471,190 -51 1.03 0.03 

2021-09 25,310 5,693 0.64 0.08 137,247 -252 0.64 0.00 

总计 2,207,514 415,492 0.87 -0.00 2,038,264 -80,572 0.99 0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.140），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日增 0.04。持仓量 PCR 为 0.98，较上一

交易日升 0.03，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月23日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.140），成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 1.10，较上一

交易日升 0.12，市场长线情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 6.25 认沽，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 6.25 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.140。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.05，后市情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 23 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.24%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.24%、16.85%、

16.33%和 23.28%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 23 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.140。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 23 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 366,777 张，较前一交易日增 120,532 张。总持仓量为 404,619 张，增 12,245

张。总持仓量 PCR 为 0.80，较上一交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成

交量为 228,142 手，较前一交易日增 54,868 张，持仓量为 214,274 张，比上一交易日减 4,841

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 121,685 张，较前一交易日增 61,707 张，持仓量为 84,118

张，比上一交易日增 14,474 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 228,142 54,868 0.99 0.08 214,274 -4,841 0.93 0.07 

2021-05 121,685 61,707 0.64 -0.15 84,118 14,474 0.86 0.19 

2021-06 11,784 4,442 0.82 -0.05 65,054 1,642 0.46 0.02 

2021-09 5,166 -485 0.83 -1.45 41,173 970 0.73 0.03 

总计 366,777 120,532 0.85 -0.04 404,619 12,245 0.80 0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.122），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.08。持仓量 PCR 为 0.93，较上一交

易日升 0.07，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.122），成交量 PCR 为 0.64，较上一交易日减 0.15。持仓量 PCR 为 0.86，较上一
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交易日升 0.19，市场长线情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 5.122。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 23 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 15.51%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.51%、16.11%、

16.00%和 22.57%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 23 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.122。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 23 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.26%，当日收于 3474.17，成交量与前一日基本

持平。深指盘中震荡上涨，涨幅 1.00%，当日收于 14351.86，成交量较前一日有所增加。沪

深 300 指数早盘开于 5088.826，盘末收于 5135.453，较上一交易日涨 46.210，涨幅为 0.91%，

成交额 2643.45 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 23 日，沪指收盘涨 0.26%，深指收盘涨 1.00%，沪深 300 指数收盘涨 0.91%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 1.17%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5110.8 1.17% 5119.4 -0.31% 96,021 9,708 94,324 1,796 

IF2106 5069.4 1.15% 5077.6 -1.13% 26,079 4,163 84,252 457 

IF2109 4964.2 1.08% 4976.2 -3.10% 7,762 1,753 34,348 841 

IF2112 4912.4 1.06% 4917.4 -4.25% 1,158 35 3,268 81 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 23 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 100,662 张，较前一交易日增 28,923 张。总持仓量为 159,796 张，增 3,188 张。总

持仓量 PCR 为 0.73，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为

83,203 手，较前一交易日增 23,123 张，持仓量为 86,978 张，比上一交易日增 1,988 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 13,529 张，较前一交易日增 3,965 张，持仓量为 44,935 张，

比上一交易日增 1,046 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 83,203 23,123 0.57 -0.16 86,978 1,988 0.74 0.02 

2021-06 13,529 3,965 0.57 -0.11 44,935 1,046 0.66 0.00 

2021-07 1,303 673 0.70 -1.04 1,332 268 0.87 0.02 

2021-09 1,220 649 0.71 0.03 14,091 -50 0.75 -0.01 

2021-12 935 522 0.73 0.28 10,078 -166 0.91 -0.00 

2022-03 472 -9 0.75 -0.86 2,382 102 0.92 -0.06 

总计 100,662 28,923 0.57 -0.15 159,796 3,188 0.73 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5135.453），成交量 PCR 为 0.57，较上一交易日减 0.16。持仓量 PCR 为 0.74，较上一

交易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5135.453），成交量 PCR 为 0.57，较上一交易日减 0.11。持仓量 PCR 为 0.66，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5135.453。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 23 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 23 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 16.46%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.46%、16.93%、16.91%

和 23.36%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 23 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5135.453。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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