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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 22 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.23%，当日收于 3465.11，成交量较

前一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.508，盘末收于 3.481，较上一交易日跌 0.017，跌幅为

0.49%，成交额 16.52 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 22 日，沪指收盘跌 0.23%。上证 50 收盘跌 0.82%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.94%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3468.8 -0.94% 3476.0 -0.33% 36,496 5,563 36,841 3,413 

IH2106 3432.8 -0.95% 3438.8 -1.39% 9,545 1,378 31,727 311 

IH2109 3362.4 -0.91% 3370.2 -3.36% 2,397 340 9,995 172 

IH2112 3331.2 -0.93% 3339.0 -4.26% 317 -3 663 28 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 22 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,127,156

张，较前一交易日增 6,330 张。总持仓量为 3,265,638 张，增 45,444 张。总持仓量 PCR 为 0.77，

较上一交易日降 0.06，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 1,509,719 手，较前

一交易日减 40,456 张，持仓量为 1,722,302 张，比上一交易日减 38,448 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 443,864 张，较前一交易日增 83,475 张，持仓量为 640,949 张，比上一交

易日增 63,488 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,509,71

9 

-40,456 0.87 -0.07 1,722,302 -38,448 0.70 -0.09 

2021-05 443,864 83,475 0.89 -0.08 640,949 63,488 0.85 -0.06 

2021-06 151,021 -38,563 0.66 -0.12 689,050 15,620 0.94 -0.02 

2021-09 22,552 1,874 0.65 0.08 213,337 4,784 0.62 0.00 

总计 2,127,156 6,330 0.85 -0.07 3,265,638 45,444 0.77 -0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.481），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.70，较上一交易日降

0.09，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.481），成交量 PCR 为 0.89，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 0.85，较上一交易日降

0.06，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.481。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.06，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 22 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.53%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.53%、15.09%、15.20%和 21.91%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 22 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.481。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 22 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,792,022 张，较前一交易日减 54,655 张。总持仓量为 2,198,896 张，

增 11,486 张。总持仓量 PCR 为 0.95，较上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,203,858 手，较前一交易日减 157,902 张，持仓量为 1,056,705 张，比上

一交易日减 67,431 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 432,161 张，较前一交易日增 91,999

张，持仓量为 518,282 张，比上一交易日增 71,098 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,203,858 -157,902 0.89 -0.13 1,056,705 -67,431 0.95 -0.08 

2021-05 432,161 91,999 0.84 -0.21 518,282 71,098 0.99 -0.05 

2021-06 136,386 9,904 0.84 0.23 484,320 5,338 1.00 0.00 

2021-09 19,617 1,344 0.56 -0.26 139,589 2,481 0.64 -0.01 

总计 1,792,022 -54,655 0.87 -0.12 2,198,896 11,486 0.95 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.089），成交量 PCR 为 0.89，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.95，较上一

交易日降 0.08，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月22日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.089），成交量 PCR 为 0.84，较上一交易日减 0.21。持仓量 PCR 为 0.99，较上一

交易日降 0.05，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深

300ETF 收盘价为 5.089。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 22 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 17.17%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.17%、17.89%、

16.09%和 23.26%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 22 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.089。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 22 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 246,245 张，较前一交易日减 10,676 张。总持仓量为 409,804 张，增 5,305 张。

总持仓量 PCR 为 0.74，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量

为 173,274 手，较前一交易日减 10,270 张，持仓量为 228,258 张，比上一交易日减 6,131 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 59,978 张，较前一交易日增 90 张，持仓量为 76,059 张，

比上一交易日增 11,418 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-04 173,274 -10,270 0.91 -0.08 228,258 -6,131 0.87 -0.01 

2021-05 59,978 90 0.79 0.11 76,059 11,418 0.75 -0.00 

2021-06 7,342 -628 0.86 -0.04 64,435 -1 0.44 -0.01 

2021-09 5,651 132 2.27 1.00 41,052 19 0.69 0.01 

总计 246,245 -10,676 0.90 -0.02 409,804 5,305 0.74 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.071），成交量 PCR 为 0.91，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 0.87，较上一交

易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.071），成交量 PCR 为 0.79，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 0.75，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.071。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 22 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 15.32%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.32%、17.18%、

15.75%和 22.47%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 22 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.071。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 22 日，沪指小幅高开，盘中震荡下跌，跌幅 0.23%，当日收于 3465.11，成交量较

前一日有所降低。深指小幅高开，盘中震荡，当日收于 14209.44，成交量较前一日有所降低。

沪深 300 指数早盘开于 5114.280，盘末收于 5089.243，较上一交易日跌 9.501，跌幅为 0.19%，

成交额 2414.89 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 22 日，沪指收盘跌 0.23%。深指收盘涨 0.41%，沪深 300 指数收盘跌 0.19%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2105 跌幅为-0.47%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5051.6 -0.47% 5057.2 -0.63% 86,313 1,777 92,528 -1,114 

IF2106 5012.0 -0.45% 5018.0 -1.40% 21,916 -756 83,795 867 

IF2109 4911.4 -0.49% 4918.6 -3.35% 6,009 -830 33,507 329 

IF2112 4860.8 -0.52% 4866.0 -4.39% 1,123 -712 3,187 -28 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 22 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 71,739 张，较前一交易日增 691 张。总持仓量为 156,608 张，增 3,564 张。总持仓

量 PCR 为 0.72，较上一交易日基本持平。2021-05 合约当日成交量为 60,080 手，较前一交易

日增 429 张，持仓量为 84,990 张，比上一交易日增 2,807 张。其中，2021-06 合约当日成交

量为 9,564 张，较前一交易日增 1,043 张，持仓量为 43,889 张，比上一交易日增 501 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 60,080 429 0.72 -0.14 84,990 2,807 0.72 -0.00 

2021-06 9,564 1,043 0.69 -0.01 43,889 501 0.66 0.01 

2021-07 630 -335 1.74 1.00 1,064 176 0.85 0.19 

2021-09 571 -273 0.67 0.28 14,141 72 0.76 -0.00 

2021-12 413 -400 0.45 -0.07 10,244 7 0.91 -0.01 

2022-03 481 227 1.61 0.72 2,280 1 0.98 0.01 

总计 71,739 691 0.73 -0.11 156,608 3,564 0.72 0.00 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5089.243），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日减 0.14。持仓量 PCR 为 0.72，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5089.243），成交量 PCR 为 0.69，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.66，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5200 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5400 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5089.243。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 22 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日基本持平。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 22 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 16.44%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.44%、18.33%、16.73%

和 23.29%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 22 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5089.243。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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