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现货市场: 震荡 

前一个交易日上证指数收于 3465.11，下跌 0.23%，深证

成指收于 14209.44，上涨 0.41%，创业板指收于 2939.39，

上涨 0.77%。 

 

期指市场: 震荡 

前一个交易日 IF2105、IH2105 和 IC2105 合约走势分别

为-0.35%、-0.74%和 0.13%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股下跌，三大指数跌幅均近 1%，A50 期指

偏弱震荡，美国总统拜登或将资本利得税提高一倍的消

息打压了市场风险偏好。目前国内基本面平稳，A 股市

场在企业盈利修复和货币政策转向预期的共同影响下，

整体走势仍然以震荡为主。短期来看股指方面反弹至技

术性压力位臵，未来能否突破还有待成交配合，后期主

要关注外部市场的风险和中美关系的变化。建议投资者

以区间偏多操作为主。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 22 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 22 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/22 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2105.CFE 5,057.20 5,089.24 32.04 0.63% 2021-05-21 18 8.47%

IF2106.CFE 5,018.00 5,089.24 71.24 1.40% 2021-06-18 37 9.16%

IF2109.CFE 4,918.60 5,089.24 170.64 3.35% 2021-09-17 102 7.96%

IF2112.CFE 4,866.00 5,089.24 223.24 4.39% 2021-12-17 160 6.63%

IH2105.CFE 3,476.00 3,487.43 11.43 0.33% 2021-05-21 18 4.41%

IH2106.CFE 3,438.80 3,487.43 48.63 1.39% 2021-06-18 37 9.12%

IH2109.CFE 3,370.20 3,487.43 117.23 3.36% 2021-09-17 102 7.98%

IH2112.CFE 3,339.00 3,487.43 148.43 4.26% 2021-12-17 160 6.44%

IC2105.CFE 6,397.40 6,445.47 48.07 0.75% 2021-05-21 18 10.03%

IC2106.CFE 6,336.00 6,445.47 109.47 1.70% 2021-06-18 37 11.11%

IC2109.CFE 6,175.00 6,445.47 270.47 4.20% 2021-09-17 102 9.96%

IC2112.CFE 6,033.00 6,445.47 412.47 6.40% 2021-12-17 160 9.68%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2105.CFE 86,313 1777 92,528 -1114

IF2106.CFE 21,916 -756 83,795 867

IF2109.CFE 6,009 -830 33,507 329

IF2112.CFE 1,123 -712 3,187 -28

IF总计 115,361 -521 213,017 54

IH2105.CFE 36,496 5563 36,841 3413

IH2106.CFE 9,545 1378 31,727 311

IH2109.CFE 2,397 340 9,995 172

IH2112.CFE 317 -3 663 28

IH总计 48,755 7278 79,226 3924

IC2105.CFE 49,813 7 73,545 -1842

IC2106.CFE 13,483 -1121 87,508 -861

IC2109.CFE 6,659 -453 67,768 -869

IC2112.CFE 3,657 90 8,191 1401

IC总计 73,612 -1477 237,012 -2171

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国国会共和党人提交了一份总额为 5680 亿美元的基建法案，以期替

代美国总统拜登提出的总额为 2.3 万亿美元基础设施和就业法案。共和

党人已将这一提案提交拜登。 

2. 美国至 4 月 17 日当周初请失业金人数为 54.7 万人，预期为 61.7 万人，

前值为 57.6 万人；至 4 月 10 日当周续请失业金人数为 367.4 万人，预

期为 366.7 万人，前值为 373.1 万人。 

3. 消息称美国总统拜登计划提议将年收入不低于 100 万美元的富人的资

本利得税率提高近一倍至 39.6%，加上现有的投资收益附加税，意味着

投资者的联邦资本利得税率最高将达到 43.4%。美股闻讯跳水，三大股

指跌幅均近 1%。 

4. 欧洲央行维持三大关键利率不变，符合预期；维持资产购买计划（APP）

在每月 200 亿欧元不变，维持紧急抗疫购债计划（PEPP）规模于 1.85

万亿欧元不变，紧急抗疫购债计划（PEPP）将至少持续至 2022 年 3 月

底。 

 

美股： 

美国三大股指全线下跌，道指跌 0.94%，标普 500 指数跌 0.92%，纳指跌

0.94%。陶氏跌近 6%，摩根大通跌超 2%，领跌道指。科技股普跌，苹果

跌超 1%，特斯拉跌超 3%，美光科技跌超 5%。美国总统拜登准备将资本

利得税提高一倍的消息令美股承压。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.79%报 15315.47 点，法国 CAC40 指数

涨 0.96%报 6270.24 点，英国富时 100 指数涨 0.63%报 6938.52 点。 

 

港股： 

恒生指数收张 0.47%，报 28755.34 点；恒生科技指数涨 1.16%，恒生国企

指数涨 0.46%。生物医药、体育用品、钢铁、海运板块涨幅居前，特步国

际涨 14%创新高，康希诺生物涨逾 10%，中远海控逾 9%。公用事业、汽

车股走软，长城汽车跌 12.7%，中国燃气跌 11.3%。全日大市成交 1545.2

亿港元。南向资金净买入港股 58.93 亿港元。中国移动获净买入 10.62 亿港

元居首。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人指出，中国将碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局，

正在制定碳达峰行动计划，广泛深入开展碳达峰行动，支持有条件的地

方和重点行业、重点企业率先达峰。中国将严控煤电项目，“十四五”

时期严控煤炭消费增长、“十五五”时期逐步减少。此外， <蒙特利尔

议定书> 基加利修正案》， 加强非二氧化碳温室气体管控，还将启动全

国碳市场上线交易。 

2. 最高人民法院发布《人民法院知识产权司法保护规划（2021-2025 年）》

明确：加强反垄断和反不正当竞争案件审理工作，强化竞争政策基础地

位，适时制定有关司法解释，明确规制各类垄断和不正当竞争行为，消

除市场封锁，促进公平竞争；妥善处理互联网领域垄断纠纷，完善平台

经济反垄断裁判规则，防止资本无序扩张，推动平台经济规范健康持续

发展。 

3. 上海市市长龚正：力争到 2025 年，贯彻落实国家重大战略任务取得显

著成果，城市数字化转型取得重大进展，国际经济、金融、贸易、航运

和科技创新中心核心功能迈上新台阶。深入推进临港新片区建设、科创

板试点注册制、长三角一体化三项新的重大任务；上海将推动消费扩容

提质，推动投资提效增能，推动外贸转型升级，大力发展首发经济、夜

间经济、退税免税经济和品牌经济。 

4. 央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，周四以利率招标方式开

展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 100 亿元逆回购到期。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股下跌，三大指数跌幅均近 1%，A50 期指偏弱震荡，美国总统

拜登或将资本利得税提高一倍的消息打压了市场风险偏好。目前国内基本

面平稳，A 股市场在企业盈利修复和货币政策转向预期的共同影响下，整

体走势仍然以震荡为主。短期来看股指方面反弹至技术性压力位臵，未来

能否突破还有待成交配合，后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变

化。建议投资者以区间偏多操作为主。仅供参考。 
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