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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 21 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅-0.00%，当日收于 3472.93，成交量较

前一日有所降低。50ETF 早盘开于 3.473，盘末收于 3.498，较上一交易日涨 0.006，涨幅为

0.17%，成交额 20.13 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 21 日，沪指收盘跌 0.00%。上证 50 收盘涨 0.17%，股指期货 IH 合约涨跌互现。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3501.8 0.04% 3499.6 -0.47% 30,933 -1,307 33,428 -1,423 

IH2106 3465.8 0.04% 3463.6 -1.49% 8,167 -2,951 31,416 -77 

IH2109 3393.4 -0.02% 3392.0 -3.53% 2,057 -496 9,823 62 

IH2112 3362.6 -0.08% 3370.0 -4.16% 320 -28 635 103 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 21 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,120,826

张，较前一交易日减 29,912 张。总持仓量为 3,220,194 张，增 86,089 张。总持仓量 PCR 为

0.83，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,550,175 手，

较前一交易日减 107,275 张，持仓量为 1,760,750 张，比上一交易日增 8,685 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 360,389 张，较前一交易日增 19,844 张，持仓量为 577,461 张，比上一交

易日增 46,384 张。 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 
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合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,550,175 -107,275 0.94 0.15 1,760,750 8,685 0.79 0.02 

2021-05 360,389 19,844 0.97 0.23 577,461 46,384 0.91 0.02 

2021-06 189,584 59,451 0.79 -0.03 673,430 25,272 0.97 0.00 

2021-09 20,678 -1,932 0.57 -0.07 208,553 5,748 0.61 -0.01 

总计 2,120,826 -29,912 0.92 0.15 3,220,194 86,089 0.83 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.498），成交量 PCR 为 0.94，较上一交易日增 0.15。持仓量 PCR 为 0.79，较上一交易日升

0.02，市场情绪趋于谨慎。当前压力线位于 3.5 和 3.6。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.498），成交量 PCR 为 0.97，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.91，较上一交易日升

0.02，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.6 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.498。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 21 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 16.98%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.98%、15.35%、15.96%和 22.65%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 21 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.498。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 21 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,846,677 张，较前一交易日增 60,048 张。总持仓量为 2,187,410 张，

增 94,922 张。总持仓量 PCR 为 1.00，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,361,760 手，较前一交易日减 6,136 张，持仓量为 1,124,136 张，比上一

交易日增 21,841 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 340,162 张，较前一交易日增 44,081

张，持仓量为 447,184 张，比上一交易日增 55,934 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,361,760 -6,136 1.02 0.22 1,124,136 21,841 1.04 0.00 

2021-05 340,162 44,081 1.06 0.26 447,184 55,934 1.03 0.09 

2021-06 126,482 25,434 0.61 -0.20 478,982 13,763 1.00 -0.02 

2021-09 18,273 -3,331 0.82 0.25 137,108 3,384 0.65 0.03 

总计 1,846,677 60,048 0.99 0.19 2,187,410 94,922 1.00 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.093），成交量 PCR 为 1.02，较上一交易日增 0.22。持仓量 PCR 为 1.04，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.093），成交量 PCR 为 1.06，较上一交易日增 0.26。持仓量 PCR 为 1.03，较上一

交易日升 0.09，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 5.093。 



日度报告                               

9 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 21 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 18.55%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.55%、17.93%、

17.12%和 24.06%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 21 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.093。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 21 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 256,921 张，较前一交易日增 8,508 张。总持仓量为 404,499 张，增 5,390 张。

总持仓量 PCR 为 0.75，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量

为 183,544 手，较前一交易日增 233 张，持仓量为 234,389 张，比上一交易日增 3,723 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 59,888 张，较前一交易日增 9,048 张，持仓量为 64,641 张，

比上一交易日增 628 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 183,544 233 0.99 0.14 234,389 3,723 0.88 0.02 

2021-05 59,888 9,048 0.68 0.02 64,641 628 0.75 0.07 

2021-06 7,970 -699 0.90 0.36 64,436 496 0.44 0.01 

2021-09 5,519 -74 1.27 0.11 41,033 543 0.67 0.00 

总计 256,921 8,508 0.91 0.11 404,499 5,390 0.75 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.074），成交量 PCR 为 0.99，较上一交易日增 0.14。持仓量 PCR 为 0.88，较上一交

易日升 0.02，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 4.9，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.074），成交量 PCR 为 0.68，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.75，较上一

交易日升 0.07，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5.25 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.074。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 21 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.05%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.05%、17.21%、

16.93%和 23.13%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 21 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.074。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 21 日，沪指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅-0.00%，当日收于 3472.93，成交量较

前一日有所降低。深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅 0.35%，当日收于 14151.15，成交量

较前一日有所降低。沪深 300 指数早盘开于 5055.240，盘末收于 5098.745，较上一交易日

涨 15.380，涨幅为 0.30%，成交额 2425.75 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 21 日，沪指收盘跌 0.00%。深指收盘涨 0.35%，沪深 300 指数收盘涨 0.30%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 0.10%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5075.2 0.10% 5068.0 -0.60% 84,536 -2,460 93,642 1,223 

IF2106 5034.6 0.09% 5028.6 -1.38% 22,672 -219 82,928 -294 

IF2109 4935.8 0.11% 4929.0 -3.33% 6,839 560 33,178 609 

IF2112 4886.0 0.02% 4887.2 -4.15% 1,835 -157 3,215 916 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 21 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 71,048 张，较前一交易日增 184 张。总持仓量为 153,044 张，增 4,058 张。总持仓

量 PCR 为 0.72，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05 合约当日成交量为 59,651

手，较前一交易日增 1,546 张，持仓量为 82,183 张，比上一交易日增 2,583 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 8,521 张，较前一交易日减 1,605 张，持仓量为 43,388 张，比上一交易日

增 906 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 59,651 1,546 0.87 0.20 82,183 2,583 0.72 -0.04 

2021-06 8,521 -1,605 0.70 -0.23 43,388 906 0.65 -0.00 

2021-07 965 498 0.74 -0.11 888 369 0.66 -0.02 

2021-09 844 -457 0.39 -0.32 14,069 178 0.76 -0.01 

2021-12 813 281 0.52 0.11 10,237 18 0.92 -0.01 

2022-03 254 -79 0.90 0.07 2,279 4 0.97 0.03 

总计 71,048 184 0.83 0.13 153,044 4,058 0.72 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5098.745），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日增 0.20。持仓量 PCR 为 0.72，较上一

交易日降 0.04，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5098.745），成交量 PCR 为 0.70，较上一交易日减 0.23。持仓量 PCR 为 0.65，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5200 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5098.745。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 21 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 21 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 17.91%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.91%、18.34%、17.82%

和 24.03%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 21 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5098.745。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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