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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 20 日，沪指小幅低开，盘中震荡，当日收于 3472.94，成交量较前一日有所降低。

50ETF 早盘开于 3.482，盘末收于 3.492，较上一交易日跌 0.008，跌幅为 0.23%，成交额 13.91

亿。 

1.2 期指市场 

4 月 20 日，沪指收盘跌 0.13%。上证 50 收盘跌 0.09%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2105 跌幅为-0.14%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3500.4 -0.14% 3498.0 -0.35% 32,240 -7,047 34,851 -1,273 

IH2106 3464.4 -0.16% 3462.0 -1.37% 11,118 -1,908 31,493 -1,243 

IH2109 3394.0 -0.28% 3391.4 -3.38% 2,553 -1,190 9,761 -476 

IH2112 3365.4 -0.17% 3361.6 -4.23% 348 -156 532 55 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 20 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,150,738

张，较前一交易日减 1,073,171 张。总持仓量为 3,134,105 张，增 19,107 张。总持仓量 PCR

为 0.82，较上一交易日基本持平。2021-04 合约当日成交量为 1,657,450 手，较前一交易日

减 775,484 张，持仓量为 1,752,065 张，比上一交易日减 40,435 张。其中，2021-05 合约当

日成交量为 340,545 张，较前一交易日减 214,472 张，持仓量为 531,077 张，比上一交易日

增 46,412 张。 



日度报告                               

3 
 

表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交变

化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,657,450 -775,484 0.78 0.05 1,752,065 -40,435 0.77 0.01 

2021-05 340,545 -214,472 0.73 -0.12 531,077 46,412 0.89 -0.03 

2021-06 130,133 -63,766 0.82 0.16 648,158 10,360 0.96 -0.03 

2021-09 22,610 -19,449 0.65 -0.08 202,805 2,770 0.62 -0.01 

总计 2,150,738 -1,073,171 0.78 0.03 3,134,105 19,107 0.82 -0.00 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.492），成交量 PCR 为 0.78，较上一交易日增 0.05。持仓量 PCR 为 0.77，较上一交易日升

0.01，市场情绪趋于谨慎。当前压力线位于 3.5 和 3.6。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.492），成交量 PCR 为 0.73，较上一交易日减 0.12。持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日降

0.03，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.4 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.492。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日基

本持平。 



日度报告                               

5 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 20 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 16.98%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.98%、15.83%、16.05%和 22.67%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 20 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.492。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 20 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,786,629 张，较前一交易日减 1,101,046 张。总持仓量为 2,092,488

张，增 11,193 张。总持仓量 PCR 为 0.98，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,367,896 手，较前一交易日减 812,738 张，持仓量为 1,102,295 张，比上

一交易日减 22,609 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 296,081 张，较前一交易日减 214,225

张，持仓量为 391,250 张，比上一交易日增 29,686 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交变

化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,367,896 -812,738 0.80 -0.04 1,102,295 -22,609 1.04 0.05 

2021-05 296,081 -214,225 0.80 -0.06 391,250 29,686 0.95 -0.00 

2021-06 101,048 -62,002 0.81 0.09 465,219 1,978 1.01 -0.01 

2021-09 21,604 -12,081 0.57 -0.22 133,724 2,138 0.62 -0.00 

总计 1,786,629 -1,101,046 0.80 -0.04 2,092,488 11,193 0.98 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.081），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日减 0.04。持仓量 PCR 为 1.04，较上一

交易日升 0.05，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月20日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.081），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.95，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.081。 



日度报告                               

9 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

10 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 20 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 18.44%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.44%、18.16%、

17.44%和 24.03%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

11 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 20 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.081。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 20 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF



日度报告                               

12 
 

期权成交量为 248,413 张，较前一交易日减 175,343 张。总持仓量为 399,109 张，增 4,776

张。总持仓量 PCR 为 0.73，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成

交量为 183,311 手，较前一交易日减 136,640 张，持仓量为 230,666 张，比上一交易日增 321

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 50,840 张，较前一交易日减 31,014 张，持仓量为 64,013

张，比上一交易日增 4,173 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交变

化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-04 183,311 -136,640 0.85 -0.07 230,666 321 0.86 0.04 

2021-05 50,840 -31,014 0.66 -0.04 64,013 4,173 0.68 -0.17 

2021-06 8,669 -4,760 0.54 -0.32 63,940 46 0.43 -0.03 

2021-09 5,593 -2,929 1.17 0.10 40,490 236 0.67 -0.01 

总计 248,413 -175,343 0.80 -0.07 399,109 4,776 0.73 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.065），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.86，较上一交

易日升 0.04，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.065），成交量 PCR 为 0.66，较上一交易日减 0.04。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日降 0.17，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.9 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.065。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 20 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 16.89%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.89%、17.34%、

17.15%和 23.14%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 20 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.065。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 20 日，沪指小幅低开，盘中震荡，当日收于 3472.94，成交量较前一日有所降低。

深指小幅低开，盘中震荡上涨，涨幅-0.11%，当日收于 14101.90，成交量较前一日有所降低。

沪深 300 指数早盘开于 5065.776，盘末收于 5083.365，较上一交易日跌 3.651，跌幅为 0.07%，

成交额 2766.41 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 20 日，沪指收盘跌 0.13%。深指收盘跌 0.11%。沪深 300 指数收盘跌 0.07%。股指

期货 IF 合约涨跌互现。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量变

化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5070.2 0.02% 5063.8 -0.38% 86,996 -26,455 92,419 -7,171 

IF2106 5030.2 0.01% 5025.0 -1.15% 22,891 -11,362 83,222 -4,979 

IF2109 4930.2 -0.03% 4925.0 -3.12% 6,279 -2,946 32,569 -612 

IF2112 4884.8 0.02% 4878.8 -4.02% 1,992 148 2,299 488 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 20 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 70,864 张，较前一交易日减 40,999 张。总持仓量为 148,986 张，增 4,848 张。总

持仓量 PCR 为 0.74，较上一交易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为

58,105 手，较前一交易日减 33,586 张，持仓量为 79,600 张，比上一交易日增 3,224 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 10,126 张，较前一交易日减 4,468 张，持仓量为 42,482 张，

比上一交易日增 960 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 58,105 -33,586 0.67 0.03 79,600 3,224 0.76 0.01 

2021-06 10,126 -4,468 0.93 0.23 42,482 960 0.65 0.03 

2021-07 467 -354 0.85 0.29 519 207 0.68 0.14 

2021-09 1,301 -611 0.72 -0.03 13,891 307 0.76 -0.03 

2021-12 532 -1,625 0.41 -0.09 10,219 118 0.93 -0.00 

2022-03 333 -355 0.83 -0.58 2,275 32 0.94 -0.04 

总计 70,864 -40,999 0.70 0.06 148,986 4,848 0.74 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5083.365），成交量 PCR 为 0.67，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.76，较上一

交易日升 0.01，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5083.365），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.65，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认购，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5200 认购，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，标的沪深 300 指数收

盘价为 5083.365。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 20 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.02，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 20 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 17.99%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.99%、18.56%、18.16%

和 24.00%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 20 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5083.365。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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