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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 19 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 1.49%，当日收于 3477.55，成交量较前一日有所

增加。50ETF 早盘开于 3.430，盘末收于 3.500，较上一交易日涨 0.066，涨幅为 1.92%，成交

额 19.56 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 19 日，沪指收盘涨 1.49%，上证 50 收盘涨 1.89%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 1.98%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3505.2 1.98% 3507.4 -0.17% 39,287 3,801 36,124 1,900 

IH2106 3469.8 1.99% 3473.8 -1.13% 13,026 3,094 32,736 1,024 

IH2109 3403.6 1.86% 3409.8 -2.95% 3,743 921 10,237 465 

IH2112 3371.0 0.89% 3376.4 -3.90% 504 504 477 477 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 19 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日 50ETF 期权成交量为 3,223,909

张，较前一交易日增 898,816 张。总持仓量为 3,114,998 张，减 137,472 张。总持仓量 PCR

为 0.82，较上一交易日升 0.07，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 2,432,934

手，较前一交易日增 581,459 张，持仓量为 1,792,500 张，比上一交易日减 115,430 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 555,017 张，较前一交易日增 217,660 张，持仓量为 484,665

张，比上一交易日减 2,079 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 2,432,934 581,459 0.73 -0.20 1,792,500 -115,430 0.76 0.11 

2021-05 555,017 217,660 0.86 -0.27 484,665 -2,079 0.92 0.05 

2021-06 193,899 87,910 0.66 -0.26 637,798 -16,864 0.99 0.00 

2021-09 42,059 11,787 0.72 -0.44 200,035 -3,099 0.63 -0.03 

总计 3,223,909 898,816 0.75 -0.21 3,114,998 -137,472 0.82 0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.500），成交量 PCR 为 0.73，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.76，较上一交易日升

0.11，市场情绪趋于谨慎。，较上一交易日升 0.11，市场情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.500），成交量 PCR 为 0.86，较上一交易日减 0.27。持仓量 PCR 为 0.92，较上一交易日升

0.05，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.6 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.500。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.07，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 19 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.58%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.58%、15.95%、16.28%和 23.78%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 19 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.500。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,887,675 张，较前一交易日增 876,010 张。总持仓量为 2,081,295

张，减 48,431 张。总持仓量 PCR 为 0.96，较上一交易日升 0.11，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 2,180,634 手，较前一交易日增 574,733 张，持仓量为 1,124,904 张，比上

一交易日减 65,876 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 510,306 张，较前一交易日增 240,985

张，持仓量为 361,564 张，比上一交易日增 27,785 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 2,180,634 574,733 0.85 -0.02 1,124,904 -65,876 0.98 0.17 

2021-05 510,306 240,985 0.86 -0.25 361,564 27,785 0.95 0.05 

2021-06 163,050 47,739 0.72 -0.03 463,241 -9,290 1.02 0.02 

2021-09 33,685 12,553 0.79 -0.15 131,586 -1,050 0.62 -0.01 

总计 2,887,675 876,010 0.84 -0.05 2,081,295 -48,431 0.96 0.11 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 5.089），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.98，较上一

交易日升 0.17，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月19日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.089），成交量 PCR 为 0.86，较上一交易日减 0.25。持仓量 PCR 为 0.95，较上一

交易日升 0.05，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.089。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.11，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 19 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 18.41%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.41%、18.29%、

17.84%和 25.44%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 19 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.089。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF



日度报告                               

12 
 

期权成交量为 423,756 张，较前一交易日增 188,874 张。总持仓量为 394,333 张，增 11,773

张。总持仓量 PCR 为 0.74，较上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成

交量为 319,951 手，较前一交易日增 128,598 张，持仓量为 230,345 张，比上一交易日增 1,997

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 81,854 张，较前一交易日增 51,567 张，持仓量为 59,840

张，比上一交易日增 9,633 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-04 319,951 128,598 0.92 -0.12 230,345 1,997 0.82 0.11 

2021-05 81,854 51,567 0.70 -0.33 59,840 9,633 0.85 0.03 

2021-06 13,429 4,894 0.86 0.41 63,894 -603 0.47 0.01 

2021-09 8,522 3,815 1.07 0.04 40,254 746 0.68 -0.05 

总计 423,756 188,874 0.87 -0.14 394,333 11,773 0.74 0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.065），成交量 PCR 为 0.92，较上一交易日减 0.12。持仓量 PCR 为 0.82，较上一交

易日升 0.11，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.065），成交量 PCR 为 0.70，较上一交易日减 0.33。持仓量 PCR 为 0.85，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 6 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 5.065。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 19 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.49%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.49%、17.47%、

17.29%和 24.07%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 19 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.065。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 19 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 1.49%，当日收于 3477.55，成交量较前一日有所

增加。深指盘中震荡上涨，涨幅 2.89%，当日收于 14117.80，成交量较前一日有所增加。沪

深 300 指数早盘开于 4966.409，盘末收于 5087.016，较上一交易日涨 120.835，涨幅为 2.43%，

成交额 3079.00 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 19 日，沪指收盘涨 1.49%，深指收盘涨 2.89%，沪深 300 指数收盘涨 2.43%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 2.58%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交量 成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5069.0 2.58% 5072.8 -0.28% 113,451 19,543 99,590 7,459 

IF2106 5029.6 2.60% 5036.4 -1.00% 34,253 8,244 88,201 3,898 

IF2109 4931.8 2.58% 4937.8 -2.93% 9,225 2,258 33,181 1,073 

IF2112 4883.8 1.58% 4900.0 -3.68% 1,844 1,844 1,811 1,811 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 111,863 张，较前一交易日增 50,054 张。总持仓量为 144,138 张，增 7,351 张。总

持仓量 PCR 为 0.73，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为

91,691 手，较前一交易日增 40,368 张，持仓量为 76,376 张，比上一交易日增 6,081 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 14,594 张，较前一交易日增 6,785 张，持仓量为 41,522 张，

比上一交易日增 829 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 91,691 40,368 0.64 -0.16 76,376 6,081 0.75 0.03 

2021-06 14,594 6,785 0.70 -0.01 41,522 829 0.62 -0.01 

2021-07 821 821 0.56 NaN 312 312 0.54 NaN 

2021-09 1,912 656 0.74 -0.13 13,584 -80 0.79 -0.02 

2021-12 2,157 1,281 0.50 -0.30 10,101 156 0.93 0.01 

2022-03 688 143 1.41 0.10 2,243 53 0.98 -0.03 

总计 111,863 50,054 0.65 -0.14 144,138 7,351 0.73 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5087.016），成交量 PCR 为 0.64，较上一交易日减 0.16。持仓量 PCR 为 0.75，较上一

交易日升 0.03，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5200 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5087.016），成交量 PCR 为 0.70，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.62，较上一

交易日降 0.01，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4900 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 4900 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5087.016。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 19 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 19 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 18.20%，位于五年历史 50 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.20%、18.61%、18.46%

和 25.06%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 19 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5087.016。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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