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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3477.55，上涨 1.49%，深证

成指收于 14117.80，上涨 2.89%，创业板指收于 2898.73，

上涨 4.14%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2105、IH2105 和 IC2105 合约走势分别

为 2.66%、2.05%和 1.17%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股下跌 

欧股涨跌不一 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股三大指数集体收跌，A50 期指小幅走弱。

目前国内经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，而美

股的持续走强和外资的大幅流入也提振了国内市场的

风险偏好。A 股市场在企业盈利修复和货币政策转向预

期的共同影响下，整体走势仍然以震荡为主。我们认为

指数目前处于阶段性区间低点，未来仍有向上修复的动

力，后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。

建议投资者以区间偏多操作为主。仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 19 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 19 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/19 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2105.CFE 5,072.80 5,087.02 14.22 0.28% 2021-05-21 21 3.22%

IF2106.CFE 5,036.40 5,087.02 50.62 1.00% 2021-06-18 40 6.02%

IF2109.CFE 4,937.80 5,087.02 149.22 2.93% 2021-09-17 105 6.76%

IF2112.CFE 4,900.00 5,087.02 187.02 3.68% 2021-12-17 163 5.46%

IH2105.CFE 3,507.40 3,513.40 6.00 0.17% 2021-05-21 21 1.97%

IH2106.CFE 3,473.80 3,513.40 39.60 1.13% 2021-06-18 40 6.82%

IH2109.CFE 3,409.80 3,513.40 103.60 2.95% 2021-09-17 105 6.80%

IH2112.CFE 3,376.40 3,513.40 137.00 3.90% 2021-12-17 163 5.79%

IC2105.CFE 6,385.40 6,425.26 39.86 0.62% 2021-05-21 21 7.15%

IC2106.CFE 6,320.00 6,425.26 105.26 1.64% 2021-06-18 40 9.91%

IC2109.CFE 6,156.00 6,425.26 269.26 4.19% 2021-09-17 105 9.66%

IC2112.CFE 6,014.40 6,425.26 410.86 6.39% 2021-12-17 163 9.49%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2105.CFE 113,451 19543 99,590 7459

IF2106.CFE 34,253 8244 88,201 3898

IF2109.CFE 9,225 2258 33,181 1073

IF2112.CFE 1,844 1844 1,811 1811

IF总计 158,773 31889 222,783 14241

IH2105.CFE 39,287 3801 36,124 1900

IH2106.CFE 13,026 3094 32,736 1024

IH2109.CFE 3,743 921 10,237 465

IH2112.CFE 504 504 477 477

IH总计 56,560 8320 79,574 3866

IC2105.CFE 62,299 -2829 79,222 -3645

IC2106.CFE 21,755 2260 91,019 -721

IC2109.CFE 8,945 450 69,279 -99

IC2112.CFE 3,759 3759 3,685 3685

IC总计 96,758 3640 243,205 -780

IF

IH

IC



日度报告                                      

 

 

1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储理事沃勒：预计今年美国经济将增长 6.5%、通胀率为 2.5%，预

计失业率将进一步下降，正在看到持续的增长；我们还有很长的路要走；

没有理由停止美联储的支持。 

2. 美联储卡普兰：疫苗在美国的接种速度将超过变种病毒传播速度；预计

2021 年美国经济将增长 6.5%左右；更多的流动性投入可以刺激美国经

济反弹；预计年底失业率将接近 4%，完全失业率有望大幅下降；即将

到来的通胀飙升是会平息下来，还是会持续到明年，目前还没有定论。 

3. 美国 3 月新屋开工年化总数为 173.9 万户，预期为 161.3 万户，前值为

142.1 万户。 

4. 意大利央行：2021 年意大利经济增长有望超过 4%，意大利第一季度

GDP 环比几乎没有变化；2021 年 GDP 延滞效应得益于 2020 年第四季

度更为有利的发展。 

5. 联合国人口基金会发布《2021 年世界人口情况报告》显示，韩国的总

和生育率为 1.1，连续两年排名全球倒数第一，不足世界平均水平的一

半。除了生育率下降，韩国 14岁及以下人口占总人口的比例仅为 12.3%，

和日本并列全球最低，而 65 岁及以上的老年人口占比却高达 16.6%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收跌。道指跌 0.36%，标普 500 指数跌 0.53%，纳指跌

0.98%。英特尔、波音跌 1.7%，耐克跌 1.3%，纷纷领跌道指。芯片股全线

走低，美光科技跌 2.5%，英伟达跌 3.5%。特斯拉跌 3.4%。区块链板块普

跌，亿邦通信跌超 10%。 

 

欧股： 

欧股涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.59%报 15368.39 点，法国 CAC40 指数

涨 0.15%报 6296.69 点，英国富时 100 指数跌 0.28%报 7000.08 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.47%，报 29106.15 点；恒生科技指数涨 1.39%，恒生国企

指数涨 0.59%。汽车、有色、医药股涨幅居前。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家领导人将于 4月 20日应邀以视频方式出席博鳌亚洲论坛 2021年年

会开幕式并发表主旨演讲。韩国总统文在寅、第七十五届联合国大会主

席博兹科尔、国际货币基金组织总裁格奥尔基耶娃等外国领导人和国际

组织负责人将应邀以视频方式出席年会。 

2. 国家发改委举行新闻发布会，回应经济运行热点问题。国家发改委表示，

将持续跟踪分析国内外形势变化，科学精准实施宏观调控，保持对经济

恢复必要支持力度，有针对性地实施好结构性减税等措施。正组织编制

《“十四五”长江经济带发展规划实施方案》和《“十四五”长江经济带

综合交通运输体系规划》，目前《实施方案》已基本编制完成，正征求

有关方面意见。 

3. 国家发改委：截至 2020 年底，常住人口城镇化率提高到 60%以上、户

籍人口城镇化率提高到 45.4%，1 亿非户籍人口在城市落户目标顺利实

现；下一步将加快实施以人为核心的新型城镇化战略，促进农业转移人

口有序有效融入城市。 

4. 央行周一以利率招标方式开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率

2.20%，当日有 100 亿元逆回购到期。Shibor 短端品种多数上行。隔夜

品种上行 17.2bp 报 2.118%，7 天期上行 2.7bp 报 2.226%，14 天期上行

13.1bp 报 2.25%。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股三大指数集体收跌，A50 期指小幅走弱。目前国内经济维持

复苏趋势，货币政策短期平稳，而美股的持续走强和外资的大幅流入也提

振了国内市场的风险偏好。A 股市场在企业盈利修复和货币政策转向预期

的共同影响下，整体走势仍然以震荡为主。我们认为指数目前处于阶段性

区间低点，未来仍有向上修复的动力，后期主要关注外部市场的风险和中

美关系的变化。建议投资者以区间偏多操作为主。仅供参考。 
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