
 

 

 

  金融衍生品研究·股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指短期偏强震荡 

2021年 4月 18日星期日 

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周上证指数收于 3426.62，周跌 0.70%，深证成指

收于 13720.74，周跌 0.67%，创业板指收于 2783.37，周

度收平。行业板块方面，汽车和采掘领涨，银行和休闲

服务领跌。 

三大指数方面，沪深 300指数周跌 1.37%，最终收

于4966.18点；上证50指数周跌1.88%，最终收于3448.10

点；中证 500指数周涨 0.07%，最终收于 6339.59点。 

股指期货方面，IF2105、IH2105 和 IC2105 周度走

势分别为-0.85%、-1.22%和 0.98%。基差方面（现货-期

货），截至上个交易日，IF2105、IH2105和 IC2105合约

基差分别为 27.78、11.70和 14.19。 

⚫ 后市展望 

上周A股市场下跌，其中沪深 300和上证 50下跌，

中证 500 小幅收涨。股指期货方面走势分化，IF 和 IH

均周度跌幅均超过 1%，IC小幅上涨，股指期货各合约

的基差与上周相比均有所收窄。 

海外方面，上周美股各大指数集体上涨超 1%，其

中道指涨和标普 500指数再创历史新高，纳指离历史新

高仅一步之遥。上周美联储主席表示美国经济似乎已来

到拐点，但短期仍没有加息打算，预计将在加息前开始

减少购债规模。美股市场对于经济复苏的乐观预期强于

因通胀上升带来的货币政策收紧担忧。我们认为目前美

股虽然已经处于高位，但在经济复苏和流动性宽松的情

况下，短期依然易涨难跌，不过投资者仍需要警惕出现

大幅回调的可能性。 

国内方面，我国一季度经济维持较快复苏。统计局

数据显示，我国一季度 GDP同比增长 18.3%，两年平均

增长 5%，实现较快的增长，其余包括工业增加值，固定
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资产投资和社零等主要经济指标同比增速均保持两位

数以上，并且环比也保持正增长。对于 A股来说，经济

的持续复苏也反应在一季报的业绩上，虽然整体披露率

不高，但预喜概率超 7成，显示 A股企业业绩普遍呈现

较高增长，对股价产生支撑。 

资金方面，上周融资余额小幅下降，陆股通大幅净

流入。上周陆股通资金周度大幅净流入 247亿，其中沪

股通净流入 121.94 亿元，深股通净流入 125.15 亿元。

上周陆股通资金流入幅度创两个月来新高，目前国内市

场走势趋稳，美股市场屡创新高，我们预计短期外资风

险偏好维持高位，持续流入趋势不变。 

整体来看，目前国内经济维持复苏趋势，货币政策

短期平稳，而美股的持续走强和外资的大幅流入也提振

了国内市场的风险偏好。A股方面经过前期的快速下跌

后，近期低位成交量缩减明显，我们认为继续向下的空

间有限，4 月股指方面仍有向上修复的动力，后期主要

关注外部市场的风险和中美关系的变化。此外近期抱团

白马走势较差，显示市场对高估值抱团品种仍然相对谨

慎，我们预计股指中 IC走势继续相对偏强。仅供参考。 

⚫ 策略建议 

区间偏多操作为主。 

⚫ 风险提示 

外部风险升温、政策大幅调整。 
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1. 上周现货市场回顾 

1.1 A 股市场 

上周上证指数收于 3426.62，周跌 0.70%，深证成指收于 13720.74，周

跌 0.67%，创业板指收于 2783.37，周度收平。行业板块方面，汽车和采掘

领涨，银行和休闲服务领跌。 

三大指数方面，沪深 300指数周跌 1.37%，最终收于 4966.18点；上证

50指数周跌 1.88%，最终收于 3448.10点；中证 500指数周涨 0.07%，最终

收于 6339.59点。 

图 1：行业周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 2：行业估值 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.2 陆股通及融资余额 

截止 2021年 4月 15日，融资余额为 15107.76亿元，较 4月 9日减少

40.5 亿元。上周陆股通资金周度大幅净流入 247 亿，其中沪股通净流入

121.94亿元，深股通净流入 125.15亿元。上周陆股通资金流入幅度创两个

月来新高，目前国内市场走势趋稳，美股市场屡创新高，我们预计短期外

资风险偏好维持高位，持续流入趋势不变。 

图 3：沪股通及深股通（亿元） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 4：融资余额（亿元） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2. 股指期货市场回顾 

2.1 三大期指走势 

股指期货方面，IF2105、IH2105 和 IC2105 周度走势分别为-0.85%、-

1.22%和 0.98%。上周 IF、IH、IC 周度日均成交分别为 146221 手、56680

手、106045手；周度日均持仓分别为 214101手、79021手、249242手。 

基差方面（现货-期货），截至上个交易日，IF2105、IH2105和 IC2105

合约基差分别为 27.78、11.70和 14.19。 

图 5：股指期货成交量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图 6：股指期货持仓量 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 期现价差走势（现货-期货） 

图 7：IF 各合约基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 8：IH 各合约基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 9：IC 各合约基差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 



周度报告                                      

 

 

2.3 合约远-近价差 

图 10：IF 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 11：IH 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图 12：IC 各合约跨期价差走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.4 期指主力合约比值 

上个交易日收盘 IH/IF主力合约点数比值为 0.6959，IF/IC主力合约点

数比值为 0.7807，IH/IC主力合约比值为 0.5433。 

图 13：IH/IF、IF/IC、IH/IC 主力合约比值走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

3. 总结及展望 

整体来看，目前国内经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，而美股

的持续走强和外资的大幅流入也提振了国内市场的风险偏好。A 股方面经

过前期的快速下跌后，近期低位成交量缩减明显，我们认为继续向下的空

间有限，4月股指方面仍有向上修复的动力，后期主要关注外部市场的风险

和中美关系的变化。此外近期抱团白马走势较差，显示市场对高估值抱团

品种仍然相对谨慎，我们预计股指中 IC走势继续相对偏强。仅供参考。 
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建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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