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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

前一个交易日上证指数收于 3426.62，上涨 0.81%，深证

成指收于 13720.74，上涨 0.30%，创业板指收于 2783.37，

下跌 0.26%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为 0.42%、0.47%和 0.86%。 

 

其他市场走势: 上涨 

美股上涨 

欧股上涨 

港股上涨 

 

 后市展望及策略建议 

上周美股三大指数集体收涨，道指和标普 500 再创

历史新高。整体来看，目前国内经济维持复苏趋势，货

币政策短期平稳，而美股的持续走强和外资的大幅流入

也提振了国内市场的风险偏好。A 股方面经过前期的快

速下跌后，近期低位成交量缩减明显，我们认为继续向

下的空间有限，4 月股指方面仍有向上修复的动力，后

期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。此外近

期抱团白马走势较差，显示市场对高估值抱团品种仍然

相对谨慎，我们预计股指中 IC 走势继续相对偏强。仅

供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 16 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 16 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/16 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 4,963.80 4,966.18 2.38 0.05% 2021-04-16 0 -

IF2105.CFE 4,938.40 4,966.18 27.78 0.56% 2021-05-21 22 6.15%

IF2106.CFE 4,900.20 4,966.18 65.98 1.33% 2021-06-18 41 7.84%

IF2109.CFE 4,808.40 4,966.18 157.78 3.18% 2021-09-17 106 7.25%

IH2104.CFE 3,444.80 3,448.10 3.30 0.10% 2021-04-16 0 -

IH2105.CFE 3,436.40 3,448.10 11.70 0.34% 2021-05-21 22 3.73%

IH2106.CFE 3,401.00 3,448.10 47.10 1.37% 2021-06-18 41 8.06%

IH2109.CFE 3,340.00 3,448.10 108.10 3.14% 2021-09-17 106 7.16%

IC2104.CFE 6,332.60 6,339.59 6.99 0.11% 2021-04-16 0 -

IC2105.CFE 6,325.40 6,339.59 14.19 0.22% 2021-05-21 22 2.46%

IC2106.CFE 6,257.80 6,339.59 81.79 1.29% 2021-06-18 41 7.62%

IC2109.CFE 6,086.60 6,339.59 252.99 3.99% 2021-09-17 106 9.11%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 29,323 -35442 0 -31518

IF2105.CFE 93,908 28966 92,131 19799

IF2106.CFE 26,009 427 84,303 204

IF2109.CFE 6,967 1064 32,108 1752

IF总计 156,207 -4985 208,542 -9763

IH2104.CFE 14,271 -10983 0 -15084

IH2105.CFE 35,486 12561 34,224 9047

IH2106.CFE 9,932 -286 31,712 684

IH2109.CFE 2,822 -339 9,772 -167

IH总计 62,511 953 75,708 -5520

IC2104.CFE 21,174 -24613 0 -25481

IC2105.CFE 65,128 18343 82,867 17323

IC2106.CFE 19,495 1286 91,740 -105

IC2109.CFE 8,495 875 69,378 1907

IC总计 114,292 -4109 243,985 -6356

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储理事沃勒：预计今年美国经济将增长 6.5%、通胀率为 2.5%，预

计失业率将进一步下降，正在看到持续的增长；我们还有很长的路要走；

没有理由停止美联储的支持。 

2. 美联储卡普兰：疫苗在美国的接种速度将超过变种病毒传播速度；预计

2021 年美国经济将增长 6.5%左右；更多的流动性投入可以刺激美国经

济反弹；预计年底失业率将接近 4%，完全失业率有望大幅下降；即将

到来的通胀飙升是会平息下来，还是会持续到明年，目前还没有定论。 

3. 美国 3 月新屋开工年化总数为 173.9 万户，预期为 161.3 万户，前值为

142.1 万户。 

4. 意大利央行：2021 年意大利经济增长有望超过 4%，意大利第一季度

GDP 环比几乎没有变化；2021 年 GDP 延滞效应得益于 2020 年第四季

度更为有利的发展。 

5. 联合国人口基金会发布《2021 年世界人口情况报告》显示，韩国的总

和生育率为 1.1，连续两年排名全球倒数第一，不足世界平均水平的一

半。除了生育率下降，韩国 14岁及以下人口占总人口的比例仅为 12.3%，

和日本并列全球最低，而 65 岁及以上的老年人口占比却高达 16.6%。 

 

美股： 

美国三大股指集体收涨。道指涨 0.48%，标普 500 指数涨 0.36%，均再度刷

新历史新高，纳指涨 0.1%。思科涨超 2%，领涨道指。科技股涨跌不一，

苹果跌 0.25%，亚马逊涨 0.6%，特斯拉涨 0.13%。本周，美股集体上涨，

道指涨 1.19%，标普 500 指数涨 1.38%，纳指涨 1.09%。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 1.34%，刷新历史新高，法国 CAC40 指

数涨 0.85%，英国富时 100 指数涨 0.52%。本周，欧股集体上涨，德国 DAX

指数涨 1.48%，法国 CAC40 指数涨 1.91%，英国富时 100 指数涨 1.5%。 

 

港股： 

恒生指数收盘涨0.61%报28969.71点，本周涨0.94%；恒生科技指数涨1.1%，

本周跌 0.89%；恒生国企指数涨 1.12%，本周涨 0.46%；全日大市成交 1431.7

亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国一季度 GDP 同比增 18.3%，预期增 18.4%，比 2020 年四季度环比

增长 0.6%；比 2019 年一季度增长 10.3%，两年平均增长 5.0%，表明我

国经济稳定恢复。 

2. 中国 3 月社会消费品零售总额同比增 34.2%，预期增 28.4%；比 2019

年 3 月份增长 12.9%，两年平均增速为 6.3%。一季度社会消费品零售

总额同比增长 33.9%，两年平均增速为 4.2%。 

3. 中国 3 月规模以上工业增加值同比增 14.1%，预期增 17.6%，环比则增

长 0.6%。一季度，规模以上工业增加值同比增长 24.5%；比 2019 年同

期增长 14.0%，两年平均增长 6.8%。 

4. 中国 1-3 月固定资产投资（不含农户）同比增长 25.6%；比 2019 年 1-3

月份增长 6.0%，两年平均增长 2.9%；其中民间固定资产投资同比增长

26%。 

5. 中国 1-3月房地产开发投资同比增长25.6%，比 2019年 1-3月增长 15.9%，

两年平均增长 7.6%。1-3 月商品房销售面积同比增长 63.8%，比 2019

年 1-3 月增长 20.7%，两年平均增长 9.9%。 

 

3. 投资建议 

上周美股三大指数集体收涨，道指和标普 500 再创历史新高。整体来

看，目前国内经济维持复苏趋势，货币政策短期平稳，而美股的持续走强

和外资的大幅流入也提振了国内市场的风险偏好。A 股方面经过前期的快

速下跌后，近期低位成交量缩减明显，我们认为继续向下的空间有限，4

月股指方面仍有向上修复的动力，后期主要关注外部市场的风险和中美关

系的变化。此外近期抱团白马走势较差，显示市场对高估值抱团品种仍然

相对谨慎，我们预计股指中 IC 走势继续相对偏强。仅供参考。 
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