
 
 

1 
 

  金融衍生品·期权日报 

兴证期货.研发产品系列 
金融期权日报 

2021 年 4 月 19 日  星期一 

目录 

一、50ETF 期权 ............................................. 2 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 ................... 7 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 ........................... 11 

四、沪深 300 指数期权 ................................ 16 

 

兴证期货.研发中心 

期权研究团队 

鲍雪烨 

从业资格编号：F3041457 

投资咨询编号：Z0015416 

刘畅 

从业资格编号：F3062958 

 

联系人 

鲍雪烨 

电话：021-68982744 

邮箱 baoxy@xzfutures.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

日度报告 

mailto:baoxy@xzfutures.com


日度报告                               

2 
 

一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 16 日，沪指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 0.81%，当日收于 3426.62，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.423，盘末收于 3.434，较上一交易日涨 0.015，涨幅为

0.44%，成交额 15.67 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 16 日，沪指收盘涨 0.81%，上证 50 收盘涨 0.48%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2104 涨幅为 0.46%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3444.7 0.46% 3444.8 -0.10% 14,271 -10,983 0 -15,084 

IH2105 3437.0 0.91% 3436.4 -0.34% 35,486 12,561 34,224 9,047 

IH2106 3402.2 0.87% 3401.0 -1.37% 9,932 -286 31,712 684 

IH2109 3341.4 0.88% 3340.0 -3.14% 2,822 -339 9,772 -167 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 16 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,325,093

张，较前一交易日减 507,808 张。总持仓量为 3,252,470 张，增 105,198 张。总持仓量 PCR

为 0.74，较上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,851,475

手，较前一交易日减 297,594 张，持仓量为 1,907,930 张，比上一交易日增 5,338 张。其中，

2021-05 合约当日成交量为 337,357 张，较前一交易日减 81,806 张，持仓量为 486,744 张，

比上一交易日增 74,758 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,851,475 -297,594 0.93 -0.09 1,907,930 5,338 0.66 0.06 

2021-05 337,357 -81,806 1.13 0.00 486,744 74,758 0.86 0.06 

2021-06 105,989 -100,950 0.93 -0.11 654,662 16,690 0.98 0.00 

2021-09 30,272 -27,458 1.16 0.17 203,134 8,412 0.67 0.02 

总计 2,325,093 -507,808 0.96 -0.08 3,252,470 105,198 0.74 0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.434），成交量 PCR 为 0.93，较上一交易日减 0.09。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易日升

0.06，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.4，同时在 3.5 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.3 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.434），成交量 PCR 为 1.13（标的 50ETF 收盘价为 3.434），成交量 PCR 为 1.13 持仓量 PCR

为 0.86，较上一交易日升 0.06，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.4 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.434。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.06，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 16 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 10.94%，位于五年历史 25 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 10.94%、12.81%、17.25%和 23.10%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 16 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.434。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 16 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,011,665 张，较前一交易日减 439,708 张。总持仓量为 2,129,726

张，增 77,248 张。总持仓量 PCR 为 0.85，较上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,605,901 手，较前一交易日减 359,162 张，持仓量为 1,190,780 张，比上

一交易日增 17,091 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 269,321 张，较前一交易日减 55,361

张，持仓量为 333,779 张，比上一交易日增 41,675 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,605,901 -359,162 0.87 -0.20 1,190,780 17,091 0.81 0.06 

2021-05 269,321 -55,361 1.10 -0.30 333,779 41,675 0.90 0.01 

2021-06 115,311 -12,989 0.75 -0.32 472,531 13,673 1.01 -0.02 

2021-09 21,132 -12,196 0.95 0.03 132,636 4,809 0.63 0.00 

总计 2,011,665 -439,708 0.89 -0.22 2,129,726 77,248 0.85 0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 4.963），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.81，较上一

交易日升 0.06，市场情绪趋于谨慎。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.963），成交量 PCR 为 1.10，较上一交易日减 0.30。持仓量 PCR 为 0.90，较上一

交易日升 0.01，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 4.963。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 16 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 13.78%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.78%、13.11%、

18.13%和 24.53%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 16 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 4.963。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 16 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 234,882 张，较前一交易日减 53,647 张。总持仓量为 382,560 张，增 4,677 张。

总持仓量 PCR 为 0.68，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量

为 191,353 手，较前一交易日减 38,510 张，持仓量为 228,348 张，比上一交易日减 3,104 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 30,287 张，较前一交易日减 14,978 张，持仓量为 50,207

张，比上一交易日增 5,393 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 191,353 -38,510 1.04 -0.31 228,348 -3,104 0.72 0.03 

2021-05 30,287 -14,978 1.03 -0.20 50,207 5,393 0.83 -0.02 

2021-06 8,535 -677 0.45 -0.48 64,497 1,466 0.46 -0.02 

2021-09 4,707 518 1.02 -0.43 39,508 922 0.73 -0.02 

总计 234,882 -53,647 1.01 -0.31 382,560 4,677 0.68 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.950），成交量 PCR 为 1.04，较上一交易日减 0.31。持仓量 PCR 为 0.72，较上一交

易日升 0.03，市场情绪趋于谨慎。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 4.9 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.950），成交量 PCR 为 1.03，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.83，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.9 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 4.950。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 16 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.11%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.11%、13.08%、

17.28%和 23.18%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 16 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.950。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 16 日，沪指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 0.81%，当日收于 3426.62，成交量较

前一日有所增加。深指小幅高开，盘中震荡，当日收于 13720.74，成交量较前一日有所增加。

沪深 300 指数早盘开于 4966.900，盘末收于 4966.181，较上一交易日涨 17.207，涨幅为 0.35%，

成交额 2133.89 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 16 日，沪指收盘涨 0.81%，深指收盘涨 0.30%，沪深 300 指数收盘涨 0.35%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2104 涨幅为 0.42%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2104 4963.6 0.42% 4963.8 -0.05% 29,323 -35,442 0 -31,518 

IF2105 4941.6 0.75% 4938.4 -0.56% 93,908 28,966 92,131 19,799 

IF2106 4902.2 0.81% 4900.2 -1.33% 26,009 427 84,303 204 

IF2109 4807.6 0.74% 4808.4 -3.18% 6,967 1,064 32,108 1,752 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 16 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 135,427 张，较前一交易日减 3,819 张。总持仓量为 194,558 张，增 4,514 张。总

持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为

73,618 手，较前一交易日减 13,074 张，持仓量为 57,771 张，比上一交易日减 4,500 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 51,323 张，较前一交易日增 9,967 张，持仓量为 70,295 张，

比上一交易日增 6,690 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 73,618 -13,074 0.72 -0.18 57,771 -4,500 0.54 -0.02 

2021-05 51,323 9,967 0.80 -0.11 70,295 6,690 0.71 0.04 

2021-06 7,809 -1,268 0.71 -0.06 40,693 1,560 0.62 -0.01 

2021-09 1,256 184 0.88 -0.35 13,664 293 0.81 -0.01 

2021-12 876 30 0.80 0.20 9,945 219 0.93 0.01 

2022-03 545 342 1.31 0.32 2,190 252 1.01 0.06 

总计 135,427 -3,819 0.75 -0.14 194,558 4,514 0.66 0.01 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 4950 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4966.181），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日减 0.18。持仓量 PCR 为 0.54，较上一

交易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4950，同时在 5000 存在一定的压力。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4966.181），成交量 PCR 为 0.80，较上一交易日减 0.11。持仓量 PCR 为 0.71，较上一

交易日升 0.04，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4950 认沽，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 4950 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，标的沪深 300 指数收

盘价为 4966.181。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 16 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.01，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 16 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 15.43%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 15.43%、14.18%、18.73%

和 24.14%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 16 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4966.181。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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