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油脂震荡反弹 

内容提要 

美国 2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前市场预期 8999.6 万英

亩，去年同期 8310 万英亩；季度库存报告显示，截止 3 月 1 日当季，其中大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲；尤其是种植面积远低于预期，对价格利多。美国农业部 4 月报告显示，

大豆收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年 7500 万英亩），单产

50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿蒲（上月 41.35 亿蒲、

上年 35.52 亿蒲），出口 22.80 亿蒲（上月 22.50 亿蒲、上年 16.76 亿蒲），

压榨 21.90 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），期末库存 1.20 亿蒲

（预期 1.19 亿蒲，上月 1.20 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。USDA 适度调高了出口

预估从而抵消了压榨小幅下调带来的不利影响，从而导致期末库存预估数据维

持上月预估 1.20 亿蒲不变，略微高于此前市场预期的 1.19 亿蒲，同时阿根廷

大豆产量维持 4750 万吨不变而巴西产量预估上调 200 万吨至 1.36 亿吨，本

次报告对大豆市场影响中性略偏空。 

行情回顾 

4月16日，大连豆油主力合约Y2109震荡反弹，持仓量增加；棕榈油P2109

合约震荡反弹，持仓量增加。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2109 8,248 152 443,831

棕榈油2109 7,096 180 321,074

兴证期货.研发中心 

农产品研究团队 

 

李国强 

从业资格编号：F0292230 

投资咨询编号：Z0012887 

黄维 

从业资格编号：F3015232 

投资咨询编号：Z0013331 

 

 

联系人 

李国强 

021-20370971 

ligq@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:ligq@xzfutures.com


                   

 

市场消息 

1、 周五，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为大豆

市场仍在努力吸引农户多种大豆。截至收盘，大豆期货上涨 3 美分到

15 美分不等，其中 5 月期约收高 15 美分，报收 1433.25 美分/蒲式耳；

7 月期约收高 11.50 美分，报收 1422.50 美分/蒲式耳；11 月期约收高

5 美分，报收 1274 美分/蒲式耳。成交最活跃的 7 月期约交易区间在

1410.50 美分到 1430 美分。一位交易商称，过去两周市场一直关注玉

米市场以及寒冷干燥的天气，周五大豆市场发话：“别忘记我们。”5

月期约盘中涨至 4 月 1 日以来的最高水平。豆油价格飙升，进一步支

持豆价。豆油市场已经连续四个交易日上涨，因为全球植物油供应紧张。

近来市场一直猜测今年美国大豆播种规模。美国农业部将于下周一首次

发布大豆播种进度。芝加哥期货国际公司预计大豆播种完成 2%，这将

高于上年同期的水平。阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所维持今年阿根

廷大豆产量预测数据不变，仍为 4300 万吨。周五，美国中西部两处地

区的大豆现货基差报价上涨 10 美分，伊利诺伊河一处码头的价格上涨

4 美分，中部其他地区的价格保持稳定。（资料来源：天下粮仓） 

2、 周五，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货强劲上涨，周线

图上棕榈油期货连续第三周收出阳线。截至收盘，毛棕榈油期货从上涨

83 令吉到 125 令吉不等，其中基准 7 月毛棕榈油期约上涨 120 令吉或

3.34%，报收3710令吉/吨。7月合约的交易区间位于3650令吉到3723

令吉。周线图上，基准棕榈油期货的结算价较一周前上涨 4.39%。前一

周上涨 0.83%。外部植物油市场持续走强，加上马来西亚棕榈油出口增

长，有助于提振棕榈油走强。隔夜芝加哥豆油上涨 1.3%，在周五亚洲

电子交易时间段，芝加哥豆油期货上涨 1.19%。周五大连豆油期货上涨

0.78%，棕榈油期货上涨 2.66%。船运调查机构 ITS 的数据显示，4 月 1

日到 15 日马来西亚棕榈油出口量环比提高 15.4%。AmSpec Agri 数

据显示，4 月 1 日到 15 日马来西亚棕榈油出口环比提高 13.1%。目前



                   

 

棕榈油仍然是最便宜的食用油，有助于吸引印度价格敏感买家的需求。

印度炼油协会的数据显示，3 月份印度的棕榈油进口量比上年同期提高

了 57%。与此同时，棕榈油产量进入季节性增长期，制约棕榈油上涨

空间。周一马来西亚棕榈油局（MPOB）发布的数据显示，3 月份马来

西亚棕榈油产量环比提高 28%，这也是六个月来首次产量环比增长。

其他消息包括，马来西亚将 5 月份的毛棕榈油出口税维持在 8%，但是

将参考价格提高到 4533.4 令吉/吨。印尼棕榈油协会（GAPKI）的数据

显示，2 月份印尼棕榈油和精炼产品的出口量为 199 万吨；2 月份的棕

榈油和棕榈仁油产量为 338 万吨；2 月底库存降至 404 万吨。（资料

来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部报告显示，2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前

市场预期 8999.6 万英亩，去年同期 8310 万英亩；截止 3 月 1 日当季，大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲。巴西大豆产量上调，阿根廷大豆产量维持不变。国内进入到油脂消

费淡季。马来西亚棕榈油 3 月产量预期大增，库存增加，后期供应压力增

加。油脂供求改善但期现价差过大，多空交织，维持高位区间震荡状态，

暂时观望，仅供参考。
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