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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 15 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.52%，当日收于 3398.99，成交量与

前一日基本持平。50ETF 早盘开于 3.448，盘末收于 3.419，较上一交易日跌 0.037，跌幅为

1.07%，成交额 13.15 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 15 日，沪指收盘跌 0.52%。上证 50 收盘跌 1.09%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-1.22%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3428.8 -1.22% 3436.4 0.14% 25,254 -5,809 15,084 -11,018 

IH2105 3406.0 -1.26% 3415.2 -0.47% 22,925 13,836 25,177 12,721 

IH2106 3372.8 -1.15% 3381.6 -1.45% 10,218 714 31,028 535 

IH2109 3312.2 -1.18% 3320.8 -3.23% 3,161 973 9,939 806 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 15 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,832,901

张，较前一交易日增 882,420 张。总持仓量为 3,147,272 张，增 7,535 张。总持仓量 PCR 为

0.69，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 2,149,069 手，

较前一交易日增 576,076 张，持仓量为 1,902,592 张，比上一交易日减 24,739 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 419,163 张，较前一交易日增 187,995 张，持仓量为 411,986 张，比上一

交易日增 34,472 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 2,149,069 576,076 1.02 0.09 1,902,592 -24,739 0.59 -0.04 

2021-05 419,163 187,995 1.13 -0.08 411,986 34,472 0.81 0.00 

2021-06 206,939 91,432 1.03 -0.08 637,972 -4,991 0.98 -0.03 

2021-09 57,730 26,917 0.99 -0.08 194,722 2,793 0.65 0.01 

总计 2,832,901 882,420 1.04 0.06 3,147,272 7,535 0.69 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.419），成交量 PCR 为 1.02，较上一交易日增 0.09。持仓量 PCR 为 0.59，较上一交易日降

0.04，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.5。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.3 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.419），成交量 PCR 为 1.13，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 0.81，较上一交易日持平，

市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.419。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 15 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 9.96%，位于五年历史 25 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 9.96%、14.35%、17.24%和 23.02%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 15 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.419。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 15 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,451,373 张，较前一交易日增 675,952 张。总持仓量为 2,052,478

张，减 59,112 张。总持仓量 PCR 为 0.81，较上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,965,063 手，较前一交易日增 513,475 张，持仓量为 1,173,689 张，比上

一交易日减 87,892 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 324,682 张，较前一交易日增 121,801

张，持仓量为 292,104 张，比上一交易日增 24,247 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,965,063 513,475 1.07 0.08 1,173,689 -87,892 0.75 -0.04 

2021-05 324,682 121,801 1.41 0.33 292,104 24,247 0.89 0.03 

2021-06 128,300 28,807 1.07 -0.08 458,858 3,369 1.02 0.01 

2021-09 33,328 11,869 0.91 0.32 127,827 1,164 0.63 0.02 

总计 2,451,373 675,952 1.11 0.10 2,052,478 -59,112 0.81 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 4.9 认沽（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 4.947），成交量 PCR 为 1.07，较上一交易日增 0.08。持仓量 PCR 为 0.75，较上一

交易日降 0.04，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4.9，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.947），成交量 PCR 为 1.41，较上一交易日增 0.33。持仓量 PCR 为 0.89，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.8 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.8 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.947。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 15 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.27%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.27%、14.87%、

18.36%和 24.48%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 15 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 4.947。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 15 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 288,529 张，较前一交易日增 83,533 张。总持仓量为 377,883 张，增 17,031

张。总持仓量 PCR 为 0.67，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成

交量为 229,863 手，较前一交易日增 62,315 张，持仓量为 231,452 张，比上一交易日增 6,719

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 45,265 张，较前一交易日增 18,096 张，持仓量为 44,814

张，比上一交易日增 8,196 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 229,863 62,315 1.36 0.23 231,452 6,719 0.68 -0.00 

2021-05 45,265 18,096 1.23 0.01 44,814 8,196 0.84 -0.04 

2021-06 9,212 2,038 0.92 -0.42 63,031 1,279 0.48 -0.03 

2021-09 4,189 1,084 1.45 0.23 38,586 837 0.75 0.02 

总计 288,529 83,533 1.32 0.18 377,883 17,031 0.67 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 4.9 认沽（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.929），成交量 PCR 为 1.36，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.68，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.929），成交量 PCR 为 1.23，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.84，较上一交

易日降 0.04，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 4.929。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 15 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 14.22%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.22%、14.89%、

17.48%和 23.11%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 15 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.929。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 15 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 0.52%，当日收于 3398.99，成交量与

前一日基本持平。深指小幅低开，盘中震荡，当日收于 13680.27，成交量较前一日有所增加。

沪深 300 指数早盘开于 4969.910，盘末收于 4948.974，较上一交易日跌 31.654，跌幅为 0.64%，

成交额 2138.21 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 15 日，沪指收盘跌 0.52%。深指收盘跌 0.42%。沪深 300 指数收盘跌 0.64%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-0.74%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2104 4942.8 -0.74% 4954.0 0.10% 64,765 -16,885 31,518 -31,930 

IF2105 4905.0 -0.76% 4918.2 -0.62% 64,942 38,416 72,332 33,707 

IF2106 4862.6 -0.71% 4874.8 -1.50% 25,582 4,365 84,099 4,769 

IF2109 4772.2 -0.70% 4783.0 -3.35% 5,903 1,550 30,356 1,056 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 15 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 139,246 张，较前一交易日增 27,770 张。总持仓量为 190,044 张，增 2,020 张。总

持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为

86,692 手，较前一交易日增 13,850 张，持仓量为 62,271 张，比上一交易日减 5,712 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 41,356 张，较前一交易日增 10,812 张，持仓量为 63,605 张，

比上一交易日增 5,572 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 86,692 13,850 0.89 0.07 62,271 -5,712 0.56 -0.03 

2021-05 41,356 10,812 0.90 0.13 63,605 5,572 0.68 -0.02 

2021-06 9,077 2,780 0.76 0.07 39,133 1,795 0.64 0.01 

2021-09 1,072 224 1.23 0.82 13,371 255 0.82 -0.01 

2021-12 846 245 0.59 0.02 9,726 55 0.92 0.00 

2022-03 203 -141 0.99 0.21 1,938 55 0.95 0.00 

总计 139,246 27,770 0.89 0.09 190,044 2,020 0.65 -0.01 
 

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 4950 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4948.974），成交量 PCR 为 0.89，较上一交易日增 0.07。持仓量 PCR 为 0.56，较上一

交易日降 0.03，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4900，同时在 5100 存在一定的压力。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4948.974），成交量 PCR 为 0.90，较上一交易日增 0.13。持仓量 PCR 为 0.68，较上一

交易日降 0.02，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 4950 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4900 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4948.974。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 15 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 15 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 16.29%，位于五年历史 50 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.29%、15.81%、18.96%

和 24.08%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 15 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4948.974。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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