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油脂震荡反弹 

内容提要 

美国 2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前市场预期 8999.6 万英

亩，去年同期 8310 万英亩；季度库存报告显示，截止 3 月 1 日当季，其中大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲；尤其是种植面积远低于预期，对价格利多。美国农业部 4 月报告显示，

大豆收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年 7500 万英亩），单产

50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿蒲（上月 41.35 亿蒲、

上年 35.52 亿蒲），出口 22.80 亿蒲（上月 22.50 亿蒲、上年 16.76 亿蒲），

压榨 21.90 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），期末库存 1.20 亿蒲

（预期 1.19 亿蒲，上月 1.20 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。USDA 适度调高了出口

预估从而抵消了压榨小幅下调带来的不利影响，从而导致期末库存预估数据维

持上月预估 1.20 亿蒲不变，略微高于此前市场预期的 1.19 亿蒲，同时阿根廷

大豆产量维持 4750 万吨不变而巴西产量预估上调 200 万吨至 1.36 亿吨，本

次报告对大豆市场影响中性略偏空。 

行情回顾 

4月14日，大连豆油主力合约Y2105震荡反弹，持仓量增加；棕榈油P2105

合约震荡反弹，持仓量增加。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2109 8,070 42 414,109

棕榈油2109 6,822 48 302,248
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市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为美国

中西部地区的寒冷天气可能制约作物生长。截至收盘，大豆期货上涨

8.25 美分到 20.50 美分不等，其中 5 月期约收高 20.50 美分，报收 1410

美分/蒲式耳；7 月期约收高 17.50 美分，报收 1402.25 美分/蒲式耳；

11 月期约收高 12.75 美分，报收 1264 美分/蒲式耳。成交最活跃的 5

月期约交易区间在 1389.25 美分到 1416.25 美分。一位分析师称，美

国温度不会降至非常严重的水平，但是目前的冷空气会造成玉米和大豆

播种兴趣低迷。未来七到十天内天气可能干燥寒冷。美国全国油籽加工

行业协会（NOPA）将于周四发布 3 月份大豆压榨数据，分析师们预计

3 月份 NOPA 会员企业的大豆压榨为 1.792 亿蒲式耳，相比之下，2

月份为 1.5516 蒲式耳。市场传闻一些压榨商将需要进口大豆，可能从

南美进口，来满足国内需求。巴西出口机构 ANEC 预计 4 月份大豆出

口量为1400到1714.9万吨，相比之下，上年同期为1427.9万吨。ANEC

表示，货轮供应依然短缺。美国农业部海外农业局发布的最新参赞报告

显示，2020/21 年度巴拉圭大豆产量预计为 990 万吨，因为二季大豆

播种面积减少。2021/22 年度大豆产量预计增至 1050 万吨。巴西国家

商品供应公司（CONAB）称，巴西大豆收割工作已经完成了 85%，比

一周前提高 6%。（资料来源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货收盘大多上涨，

基准合约收盘持平。市场预期棕榈油产量提高，但是出口也将增长，令

期价呈现牛皮整理走势。截至收盘，毛棕榈油期货从上涨 21 令吉到下

跌 35 令吉不等，其中基准 6 月毛棕榈油期约收盘持平，报收 3,726 令

吉/吨。基准合约的交易区间位于 3,686 令吉到 3,787 令吉。今日棕榈

油高开，早盘一度上涨 1.6%，但是随后在多头平仓以及技术性抛盘打

压下回落。从棕榈油基本面看，马来西亚棕榈油生产进入季节性增长期，

对棕榈油价格构成压力。市场继续消化 3 月底马来西亚棕榈油供应高于



                   

 

预期的压力。周一马来西亚棕榈油局（MPOB）发布的数据显示，3 月

底马来西亚棕榈油库存为 144.6 万吨，环比增长 10.72%，高于业内预

期的 132 万吨。3 月份马来西亚棕榈油产量环比提高 28%，这也是六

个月来的首次产量环比增长。4 月上旬马来西亚棕榈油出口量环比提高

10.3%到 11.3%，有助于限制棕榈油价格的下跌空间。目前棕榈油仍然

是最便宜的食用油，有助于吸引印度价格敏感买家的需求。3 月份印度

的棕榈油进口量比上年同期提高了 57%。交易商在等待 4 月 1 日到 15

日的棕榈油出口数据。分析师预计出口量环比提高 13%。从外部市场

看，周三亚洲交易时间段，芝加哥豆油期上涨 0.41%，大连豆油期货收

高 1.26%，棕榈油期货收高 2.00%。（资料来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部报告显示，2021 年大豆种植意向面积 8760 万英亩，此前

市场预期 8999.6 万英亩，去年同期 8310 万英亩；截止 3 月 1 日当季，大

豆库存 15.64164 亿蒲，此前市场预估为 15.34 亿蒲，去年同期为 22.54882

亿蒲。巴西大豆产量上调，阿根廷大豆产量维持不变。国内进入到油脂消

费淡季。马来西亚棕榈油 3 月产量预期大增，库存增加，后期供应压力增

加。油脂供求改善但期现价差过大，多孔交织，维持高位区间震荡状态，

暂时观望，仅供参考。
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