
 

 

 

没有 Dou   
金融衍生品研究〃股指期货 

兴证期货.研发产品系列 
股指期货日报 

2021 年 4 月 15 日星期四 

内容提要 

 行情回顾 

现货市场:上涨 

前一个交易日上证指数收于 3416.72，上涨 0.60%，深证

成指收于 13738，上涨 1.55%，创业板指收于 2804.41，

上涨 2.24%。 

 

期指市场: 上涨 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为 0.72%、0.28%和 0.93%。 

 

其他市场走势: 涨跌不一 

美股涨跌不一 

欧股涨跌不一 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股涨跌不一，道指小幅上涨，标普 500 和纳

指收跌，A50 期指震荡。美联储主席表示美国经济似乎

已来到拐点，但短期仍没有加息打算，预计将在加息前

开始减少购债规模。A 股方面经过前期的快速下跌后，

我们认为继续向下的空间有限， 4 月指数方面仍有向上

修复的动力。短期来看市场情绪仍然偏向谨慎，不过近

期指数的回调伴随着成交量的回落，显示抛压的逐渐减

弱，后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。

我们建议投资者以区间偏多操作为主，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 14 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 14 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/14 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 4,976.8000 4,980.6279 3.83 0.08% 2021-04-16 2 9.30%

IF2105.CFE 4,939.2000 4,980.6279 41.43 0.83% 2021-05-21 24 8.39%

IF2106.CFE 4,893.0000 4,980.6279 87.63 1.76% 2021-06-18 43 9.90%

IF2109.CFE 4,802.0000 4,980.6279 178.63 3.59% 2021-09-17 108 8.04%

IH2104.CFE 3,471.2000 3,469.1727 -2.03 -0.06% 2021-04-16 2 -7.07%

IH2105.CFE 3,451.2000 3,469.1727 17.97 0.52% 2021-05-21 24 5.22%

IH2106.CFE 3,412.0000 3,469.1727 57.17 1.65% 2021-06-18 43 9.27%

IH2109.CFE 3,350.4000 3,469.1727 118.77 3.42% 2021-09-17 108 7.67%

IC2104.CFE 6,271.0000 6,277.2111 6.21 0.10% 2021-04-16 2 11.97%

IC2105.CFE 6,217.2000 6,277.2111 60.01 0.96% 2021-05-21 24 9.64%

IC2106.CFE 6,145.2000 6,277.2111 132.01 2.10% 2021-06-18 43 11.84%

IC2109.CFE 5,971.4000 6,277.2111 305.81 4.87% 2021-09-17 108 10.92%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 81,650 -11664 63,448 -18397

IF2105.CFE 26,526 10412 38,625 13349

IF2106.CFE 21,217 -2910 79,330 -266

IF2109.CFE 4,353 -723 29,300 301

IF总计 133,746 -4885 210,703 -5013

IH2104.CFE 31,063 -5688 26,102 -4860

IH2105.CFE 9,089 3062 12,456 3603

IH2106.CFE 9,504 569 30,493 172

IH2109.CFE 2,188 -729 9,133 -251

IH总计 51,844 -2786 78,184 -1336

IC2104.CFE 51,004 -5096 50,877 -14140

IC2105.CFE 22,299 5661 41,488 12312

IC2106.CFE 14,776 360 89,203 130

IC2109.CFE 6,444 431 66,425 917

IC总计 94,523 1356 247,993 -781

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储褐皮书：美国经济活动加速至温和增长阶段；就业增长有所回升，

大多数地区的员工人数都出现了温和增长；尽管供应链受到限制，美国

制造业仍在扩张；自上次报告以来，物价“略微加速”上升；许多地区

报告房价温和上涨，一些地区房价上涨则更为强劲。 

2. 美联储主席鲍威尔：美国经济似乎已来到拐点，经济和就业正进入快速

扩张期，但新冠肺炎病例激增的风险仍然存在；在 2022 年年底之前加

息的可能性非常小，大多数美联储官员认为 2024 年前不会加息；预计

将在加息前开始减少购债规模。 

3. 美联储副主席克拉里达：政策必须是稳健的；通胀预期至关重要；美联

储将在较长时间内维持利率在低位，并推迟加息；如果美联储的通胀预

期指数“持续上升”，那就意味着政策需要调整；预计美联储将在任何

加息决定之前缩减购债规模。 

4. IMF 将欧洲 2021 年通胀预期大幅上调 1.1 个百分点至 3.1%，部分原因

是大宗商品价格走高，并认为欧洲经济有望在 2022 年恢复到危机前水

平。欧洲央行行长拉加德称，美国的财政措施将使欧洲 GDP 在中期内

提高 0.3%，对欧元区通胀的溢出效应为 0.15%。 

5. 欧盟一份计划草案显示，欧盟将于 6 月通过“下一代欧盟”复苏计划发

行一批债券，总价达 8060 亿欧元（约合 9620 亿美元）。其中近 1/3 数

额为气候、环境等相关的绿色债券。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一。道指涨 0.16%，标普 500 指数跌 0.41%，纳指

跌 0.99%。道指、标普 500 指数盘中再创新高。高盛、旅行者集团、雪佛

龙均涨超 2%，领涨道指。科技股普跌，苹果跌 1.8%，特斯拉跌近 4%。美

国最大加密货币交易所 Coinbase 上市首日收报 328.28 美元，较开盘价 381

美元跌 13.8%， 但比 250 美元参考价格上涨逾 31%。 

 

欧股： 

欧股收盘涨跌不一，德国 DAX 指数跌 0.17%报 15209.15 点，法国 CAC40

指数涨 0.4%报 6208.58 点，英国富时 100 指数涨 0.71%报 6939.58 点。 

 

港股： 

港股指数高位震荡，恒生指数收涨 1.42%，科技指数涨 2.32%；大市成交

1381 亿港元；南向资金净买入 13 亿港元，华润啤酒、腾讯控股均获净买

入逾 3 亿港元，美团遭净卖出 4.52 亿港元。有色板块大涨，科技股强势反

弹；康希诺生物跌近 8%，盘中一度跌超 18%。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行发表题为《关于我国人口转型的认识和应对之策》的工作论文称，

要认识到我国人口形势已经逆转，灰犀牛越来越近；要认识到教育和科

技进步难以弥补人口的下降。为此，应全面放开和鼓励生育，完善养老

制度。文章认为，要高度警惕和防止储蓄率过快下降的趋势，要认清消

费永远不是增长的源泉，要重视投资，扩大国内中西部的投资。 

2. 央行要求积极完善顶层设计，深入推进支付领域反垄断工作，加快推动

出台《非银行支付机构条例》，加快构建跨境支付体系，坚决打击跨境

赌博、电信网络诈骗和非法支付活动，持续规范支付服务市场秩序，健

全网络支付“四方模式”。 

3. 国务院常务会通过《中华人民共和国市场主体登记管理条例（草案）》，

为保护市场主体合法权益、促进创业创新、维护市场秩序提供法治保障。 

4. 商务部外贸司负责人表示，预计全年外贸增速将呈现“前高后低”的走

势，不能盲目乐观；已确定 2021 年为“外贸创新发展年”，重点实施优

进优出、贸易产业融合和贸易畅通“三大计划”。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股涨跌不一，道指小幅上涨，标普 500 和纳指收跌，A50 期指

震荡。美联储主席表示美国经济似乎已来到拐点，但短期仍没有加息打算，

预计将在加息前开始减少购债规模。A 股方面经过前期的快速下跌后，我

们认为继续向下的空间有限， 4 月指数方面仍有向上修复的动力。短期来

看市场情绪仍然偏向谨慎，不过近期指数的回调伴随着成交量的回落，显

示抛压的逐渐减弱，后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我

们建议投资者以区间偏多操作为主，仅供参考。 
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