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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 13 日，沪指盘中震荡下跌，跌幅 0.48%，当日收于 3396.47，成交量较前一日有所

降低。50ETF 早盘开于 3.462，盘末收于 3.450，较上一交易日跌 0.018，跌幅为 0.52%，成交

额 22.46 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 13 日，沪指收盘跌 0.48%。上证 50 收盘跌 0.45%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-0.42%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3461.6 -0.42% 3468.0 0.19% 36,751 230 30,962 -4,239 

IH2105 3433.8 -0.34% 3442.6 -0.54% 6,027 2,128 8,853 2,877 

IH2106 3394.6 -0.35% 3400.0 -1.78% 8,935 -1,254 30,321 -139 

IH2109 3334.0 -0.30% 3339.0 -3.54% 2,917 671 9,384 555 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 13 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,075,803

张，较前一交易日减 109,732 张。总持仓量为 3,026,987 张，增 47,089 张。总持仓量 PCR 为

0.73，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 1,690,946 手，

较前一交易日减 86,959 张，持仓量为 1,876,023 张，比上一交易日增 420 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 240,014 张，较前一交易日增 10,147 张，持仓量为 338,991 张，比上一交

易日增 32,019 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,690,946 -86,959 0.90 -0.07 1,876,023 420 0.65 -0.03 

2021-05 240,014 10,147 1.15 -0.05 338,991 32,019 0.76 -0.06 

2021-06 118,989 -28,669 0.94 0.04 623,794 9,605 1.02 -0.02 

2021-09 25,854 -4,251 0.77 -0.05 188,179 5,045 0.65 -0.00 

总计 2,075,803 -109,732 0.92 -0.06 3,026,987 47,089 0.73 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.450），成交量 PCR 为 0.90，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.65，较上一交易日降

0.03，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.6。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.450），成交量 PCR 为 1.15，较上一交易日减 0.05。持仓量 PCR 为 0.76，较上一交易日降

0.06，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.450。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 13 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 11.53%，位于五年历史 25 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 11.53%、15.74%、17.18%和 24.06%。 



日度报告                               

6 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 13 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.450。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,829,213 张，较前一交易日减 229,726 张。总持仓量为 2,017,076

张，增 35,962 张。总持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,479,675 手，较前一交易日减 176,841 张，持仓量为 1,208,550 张，比上

一交易日增 7,448 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 205,570 张，较前一交易日减 39,176

张，持仓量为 242,088 张，比上一交易日增 20,547 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,479,675 -176,841 1.12 -0.01 1,208,550 7,448 0.77 0.00 

2021-05 205,570 -39,176 1.07 0.06 242,088 20,547 0.86 -0.05 

2021-06 110,088 -18,973 0.92 -0.08 444,728 5,941 1.00 -0.00 

2021-09 33,880 5,264 0.52 -0.08 121,710 2,026 0.60 -0.01 

总计 1,829,213 -229,726 1.09 -0.01 2,017,076 35,962 0.82 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 4.947），成交量 PCR 为 1.12，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.77，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前支撑线位于 4.9，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.947），成交量 PCR 为 1.07，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 0.86，较上一

交易日降 0.05，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 4.947。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 13 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 12.53%，位于五年历史

25 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.53%、15.50%、

18.45%和 26.01%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 13 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 4.947。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 228,448 张，较前一交易日减 45,996 张。总持仓量为 354,328 张，增 1,841 张。

总持仓量 PCR 为 0.63，较上一交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量

为 196,932 手，较前一交易日减 32,210 张，持仓量为 222,840 张，比上一交易日减 397 张。

其中，2021-05 合约当日成交量为 21,666 张，较前一交易日减 6,430 张，持仓量为 33,144 张，

比上一交易日增 1,963 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 196,932 -32,210 1.28 -0.02 222,840 -397 0.64 -0.01 

2021-05 21,666 -6,430 1.56 0.70 33,144 1,963 0.79 0.03 

2021-06 6,554 -2,979 0.66 -0.00 60,796 575 0.49 -0.01 

2021-09 3,296 -4,377 0.83 -0.17 37,548 -300 0.74 -0.01 

总计 228,448 -45,996 1.27 0.06 354,328 1,841 0.63 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.928），成交量 PCR 为 1.28，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.64，较上一交

易日降 0.01，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.928），成交量 PCR 为 1.56，较上一交易日增 0.70。持仓量 PCR 为 0.79，较上一

交易日升 0.03，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 4.928。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 13 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 11.89%，位于五年历史 25

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 11.89%、15.34%、

17.49%和 24.81%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 13 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.928。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 13 日，沪指盘中震荡下跌，跌幅 0.48%，当日收于 3396.47，成交量较前一日有所

降低。深指盘中震荡上涨，涨幅 0.24%，当日收于 13528.31，成交量较前一日有所降低。沪

深 300 指数早盘开于 4949.807，盘末收于 4939.644，较上一交易日跌 8.102，跌幅为 0.16%，

成交额 2257.53 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 13 日，沪指收盘跌 0.48%。深指收盘涨 0.24%，沪深 300 指数收盘跌 0.16%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-0.15%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量变

化 

IF2104 4941.2 -0.15% 4950.6 0.22% 93,314 -6,345 81,845 -12,923 

IF2105 4902.4 -0.14% 4913.6 -0.53% 16,114 4,457 25,276 6,740 

IF2106 4855.6 -0.20% 4865.4 -1.50% 24,127 -864 79,596 4,415 

IF2109 4766.4 -0.16% 4775.8 -3.32% 5,076 54 28,999 245 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 13 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 125,706 张，较前一交易日减 17,857 张。总持仓量为 185,335 张，增 31 张。总持

仓量PCR为0.65，较上一交易日降0.01，后市情绪趋于乐观。2021-04合约当日成交量为82,757

手，较前一交易日减 12,938 张，持仓量为 72,543 张，比上一交易日减 8,354 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 31,485 张，较前一交易日减 6,039 张，持仓量为 53,089 张，比上一交易

日增 6,476 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 82,757 -12,938 0.84 0.02 72,543 -8,354 0.57 -0.00 

2021-05 31,485 -6,039 0.84 -0.01 53,089 6,476 0.70 -0.03 

2021-06 8,230 728 0.58 0.11 35,513 1,471 0.61 -0.02 

2021-09 1,609 40 0.59 0.04 12,939 327 0.85 -0.02 

2021-12 1,130 247 0.68 -0.25 9,506 43 0.93 -0.01 

2022-03 495 105 0.83 0.30 1,745 68 0.91 0.06 

总计 125,706 -17,857 0.82 0.02 185,335 31 0.65 -0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4939.644），成交量 PCR 为 0.84，较上一交易日增 0.02。持仓量 PCR 为 0.57，与上一

日持平，市场情绪波动较小。当前压力线位于 5000 和 5100。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4939.644），成交量 PCR 为 0.84，较上一交易日减 0.01。持仓量 PCR 为 0.70，较上一

交易日降 0.03，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4950 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 4950 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4900 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4939.644。 



日度报告                               

19 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 13 日，沪深 300 指数期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.01，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 13 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 12.94%，位于五年历史 25 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.94%、16.28%、19.00%

和 25.45%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 13 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4939.644。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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