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 行情回顾 

现货市场: 下跌 

前一个交易日上证指数收于 3412.95，下跌 1.09%，深证

成指收于 13495.72，下跌 2.30%，创业板指收于 2719.95，

下跌 2.28%。 

 

期指市场: 下跌 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为-1.41%、-0.67%和-1.33%。 

 

其他市场走势: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股三大指数小幅收跌，A50 期指震荡，美联

储主席重申维持货币宽松政策的立场，继续淡化通胀影

响。A 股方面经过前期的快速下跌后，我们认为继续向

下的空间有限，我们认为 4 月指数方面仍有向上修复的

动力。短期来看市场情绪仍然偏向谨慎，后期主要关注

外部市场的风险和中美关系的变化。我们建议投资者以

区间操作为主，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 12 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 12 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/12 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 4,952.2000 4,947.7459 -4.45 -0.09% 2021-04-16 4 -5.45%

IF2105.CFE 4,912.8000 4,947.7459 34.95 0.71% 2021-05-21 26 6.57%

IF2106.CFE 4,866.0000 4,947.7459 81.75 1.65% 2021-06-18 45 8.89%

IF2109.CFE 4,778.2000 4,947.7459 169.55 3.43% 2021-09-17 110 7.54%

IH2104.CFE 3,483.0000 3,477.0654 -5.93 -0.17% 2021-04-16 4 -10.33%

IH2105.CFE 3,445.0000 3,477.0654 32.07 0.92% 2021-05-21 26 8.58%

IH2106.CFE 3,412.8000 3,477.0654 64.27 1.85% 2021-06-18 45 9.94%

IH2109.CFE 3,353.0000 3,477.0654 124.07 3.57% 2021-09-17 110 7.85%

IC2104.CFE 6,237.2000 6,226.4182 -10.78 -0.17% 2021-04-16 4 -10.48%

IC2105.CFE 6,189.2000 6,226.4182 37.22 0.60% 2021-05-21 26 5.56%

IC2106.CFE 6,109.0000 6,226.4182 117.42 1.89% 2021-06-18 45 10.14%

IC2109.CFE 5,931.2000 6,226.4182 295.22 4.74% 2021-09-17 110 10.43%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 99,659 11337 94,768 -5350

IF2105.CFE 11,657 4304 18,536 5483

IF2106.CFE 24,991 4109 75,181 2413

IF2109.CFE 5,022 -238 28,754 440

IF总计 141,329 19512 217,239 2986

IH2104.CFE 36,521 1896 35,201 -1398

IH2105.CFE 3,899 1399 5,976 1525

IH2106.CFE 10,189 1387 30,460 420

IH2109.CFE 2,246 -2 8,829 124

IH总计 52,855 4680 80,466 671

IC2104.CFE 68,184 11695 79,529 -504

IC2105.CFE 13,077 6747 21,099 8793

IC2106.CFE 20,440 5824 89,902 3158

IC2109.CFE 8,142 1882 64,585 1888

IC总计 109,843 26148 255,115 13335

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美联储主席鲍威尔表示，美联储正参与一个关于数字美元的大规模研发

项目。鲍威尔重申将继续维持宽松货币政策，尽管美国经济正在迅速复

苏。鲍威尔还表示，不担心通货膨胀，目前美国通胀率在 1.6%左右，

远低于美联储 2%目标；正密切监测 Archegos 爆仓事件，这似乎没有引

发有关金融体系或相关机构稳定性的问题。 

2. 美联储布拉德：预计美国 2021年经济增速为 6.5%；疫苗战略正在奏效，

可以应对变种病毒；现在考虑缩减购债规模还为时过早，但美联储已经

制定了路线图；成功让 75%的美国人接种疫苗将是新冠危机即将结束

的信号，这也是美联储考虑缩减购债计划的必要条件。 

3. 美国纽约联储： 美国 3 月未来三年通胀预期上升至 3.1%；3 月消费者

家庭开支增速预期创 2014 年以来新高。 

4. 欧元区 2 月零售销售环比增 3%，预期增 1.5%，前值由减 5.9%修正为

减 5.2%。 

 

美股： 

美国三大股指小幅收跌。道指跌 0.16%，标普 500 指数跌 0.02%，纳指跌

0.36%。英特尔跌超 4%，苹果、波音跌超 1%，纷纷领跌道指。特斯拉涨

近 4%。游戏驿站收跌近 11%，连跌六日，创一年以来最长连跌周期。英伟

达涨约 6%，宣布进军 CPU 领域。 

 

欧股： 

欧股全线下跌，德国 DAX 指数跌 0.13%报 15215 点，法国 CAC40 指数跌

0.13%报 6161.68 点，英国富时 100 指数跌 0.39%报 6889.12 点。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.86%，报 28453.28 点；恒生科技指数跌 1.64%，恒生国企

指数跌 0.93%。 
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2. 国内市场消息 

1. 中国 3 月金融数据出炉：M2 同比增 9.4%，预期增 9.6%，前值增 10.1%；

新增人民币贷款 2.73 万亿元，预期 2.5 万亿元，前值 1.36 万亿元；社

会融资规模增量为 3.34 万亿元，预期 3.6 万亿元，前值 1.71 万亿元，

期末社会融资规模存量为 294.55 万亿元，同比增长 12.3%。 

2. 央行举行一季度金融统计数据新闻发布会，相关负责人解读数据时表示，

个人贷款增速仍会保持较快增长；货币政策要坚持跨周期设计理念，兼

顾当前和长远；央行将继续灵活开展操作，保持流动性合理充裕，对于

一些短期因素影响，市场不必过度关注。对于经营贷，央行已初步摸清

典型案例的典型做法和关键违法环节。与此同时，央行正抓紧研究设立

碳减排支持工具相关工作，目前数字人民币正式推出没有时间表。 

3. 2021 年国务院减轻企业负担部际联席会议要求，各单位密切协同配合，

扎实抓好各项重点工作。继续落实落细减税降费政策，确保政策红利不

减、企业获得感不降。要加快健全防范和化解拖欠账款长效机制，切实

保护中小企业合法权益。 

4. 商务部将会同 19 个部门联合印发《关于推进海南自由贸易港贸易自由

化便利化若干措施的通知》，从货物贸易和服务贸易两方面共提出 28

项政策措施，包括在特定区域放宽原油成品油食糖等商品进出口资质和

数量管理，取消自动进口许可和机电进口许可管理措施等。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股三大指数小幅收跌，A50 期指震荡，美联储主席重申维持货

币宽松政策的立场，继续淡化通胀影响。A 股方面经过前期的快速下跌后，

我们认为继续向下的空间有限，我们认为 4 月指数方面仍有向上修复的动

力。短期来看市场情绪仍然偏向谨慎，后期主要关注外部市场的风险和中

美关系的变化。我们建议投资者以区间操作为主，仅供参考。 
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